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Tpumecednomo u3ganue na BHB ,Makpoukonomuuecka npoznoza’ npegcmaBs 2oguwnu npozaogu 3a ocuoBuu makpouko-
Homudecku nokajameau 3a Bsazapus npe3 mekyuama u caegBauyume gBe eogunu. Makpoukonomuueckama npoeno3sa ce uzeom6s
om gupekyus ,Jkonomuuecku ugcaegBanus u npoznoju’ na BHB u ne e 3agsakumeano ga ompagaBa Bukganuama na uaenoBe-
me Ha YnpaBumeanus csBem na BHb omnocso nepcnekmuBume npeg pazBumuemo na 6sa2apckama ukonomuka. Mindopmayus
3a npoyegypama no ujzomBsaHemo na npoenojama u mexuuyecku nosicienus no ugnoa3Banus makpoukonomuuecku npoenocmu-
4YeH Mogea Mozam ga 6sgam HamepeHu B 6poil 4/2015 2. na nybaukayuama ,Jkonomuuecku npezaeg® 8 cekyuama ,,IIpoenocmuu-
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PE3IOME

[Tpoenozama na BHB 3a ocnoBrnu makpoukonomuvecku nokazameau e uzeomBena ksm 24 ronu
2022 2. u ce ocnoBaBa na gonyckanus 3a pazbumuemo na meskgynapognama kontonkmypa u 3a guna-
mukama na yenume Ha ocHoBuu cmokoBu 2pynu na mekgynapognume nasapu kem 10 ronu 2022 e.
[Tocaeguyume om Botinama 6 Ykpatuna cs3gaBam no-zoasma om o6uuatinama necueypaocm 6 npoe-
HO3UpaHume cmotinocmu 3a ocnoBnume makpoukonomuuecku nokazameau, yuamo gunamuka e cua-
Ho noBausna om 3aaockenume 6 npoenojama mexunuuecku gonyckanus.

3a uzeomBanemo Ha npoenojama ca uznoazbanu gonyckanus 3a ugmenenuemo nHa BsHWHOMO
mopceHe Ha 6sa2apcku cmoku u ycayeu na 6ajama na Halti-akmyaanama npoeznosa na EBponetickama
yenmpaana 6anka (EIIB), kosmo BkaouBa undopmayus kem 24 mau 2022 2. ITpegBug peaaugupano-
mo ce HebAazonpusmuo pazbumue no omuowenue Ha nepcnekmuBume npeg pacmeska na ukonomu-
yeckama akmuBnocm, ycaoBusama 3a punancupane u yenobume pabrnuwa 6 ocnobnume nHu mspeo6-
cku napmnvopu caeg mazu gama gonyckanusma om 6a3ucnus cuenapuil Ha EIIB ca kopueupanu
cnopeg ouenka na BHDB 6 nocoka no-caab pacmesk na Bsnuunomo maspcene na 6sazapcku cmoku u yc-
Ayeu 3a yeAus npozno3en xopugonm. Te3u gonyckanus npegnoaazam Bsrwnomo mspcene Ha 6sazapc-
ku cmoku u ycayeu ga omueme pacmek om 1.0% npe3 2022 2., nocaegban om 3a6aBane go 0.1% npe3
2023 2. u yckopenue go 3.6% npe3 2024 2. Om nauaaomo Ha Botinama 8 Ykpaiina yenume na cypobunume
Ha me’kgynapogaume nagapu ce xapakmepusupam c Bucoka koae6auBocm, kamo Bkatouenume 6 gonyc-
kanusma ksm 10 1onu 2022 2. yenu no ¢rouspcau gozoBopu gabam ungukayuu, 4e 3a yeauss npoeHo3eH
xopuzoHnm uyeHnume npu noBeuemo cypobunu we ocmanam mpatino Hag paBuuwama cu om 2021 2. [Ipu
yeHume Ha npupoghus 2a3 6 e6po nasapnume oyakBanus ca me ga npogsa’kam ga ce nokauBam 3navu-
meAHO Ha 2oguwiHa 6a3a go kpas na 2022 2., gokamo nocksnBanemo na cypoBus nempoa we npogsaku
go nspBomo mpumeceuue Ha 2023 2., a moBa na eackmpoenepzusma— go mpemomo mpumeceque Ha
2023 2. 3a ocmaHasama yacm om npoeHo3HUs xopujonm mexHudeckume gonyckanus npegnoaazam ue-
Hume Ha eHepeutinume cypoBunu 6 ebpo ga ce nonwkabam na oguwna 6a3a, Ho ga ocmanam Hag HuBa-
ma cu om 2021 2. 3aao’kenomo 6 npoenozama nonwkenue Ha meju yenu npes 2023 2. u 2024 2., ompass-
Bawjo 2aaBno yenume na ckaroyenume om najapaume yuacmuuyu drouspcau gozoBopu, e 6s3mozkno ga
He omyuma HansAHO HacmsnBauwjume cmpykmypHu npomenu Ha enepeutinus najap, koumo 6u caegbaro
ga ce pageaekgam kamo ¢akmop 3a no-Bucoku uenoBu nuba na enepeutinume npogykmu 6 cpegnocpo-
4eH U gsA20cpoueH naan. Aonyckanusama 3a yeHume Ha HeeHepeuliHume npogykmu u naii-Beve na xpa-
Hume ca me ga ce nobuwam csuwecmBeno na zoguwina 6asa 6 eBpo npes 2022 2., caeg koemo ga ce nabato-
gaBa uzbecmno cmabuauzupane npe3 2023 2., nocaegbano om nokauBane npe3 2024 2. 6 ccomBemcmBue ¢
gonyckanusma 3a pacmeska Ha 2A06aaHama mspzoBus.

B gonyckanusma 3a ukonomuueckama akmuBuocm 8 ocnoBrnume nu mspzoBcku napmuvopu u 8
npozHo3zama 3a Bsacapus ne ca Bkaiouenu nezamubnu edekmu no aunus na npousBogcmBenama
cmpana na ukonomukama 8 pesyamam na eBenmyaaen Hegocmue Ha enepeulinu pecypcu, kamo npu-
pogen 2a3, nempoa u sigpeno 2opubo. Bsnpeku moBa Beposmnocmma ga ne 6sgam 3agoBoaenu nyxk-
gume om eHepeulino nompebaenue Ha cmpanume om EC npe3 sumnume meceyu ce yBeauuaBa, koe-
mo cs3gaba puckoBe npeg nepcnekmuBume 3a pagBumuemo na ukonomuueckama akmuBuocm 6 pe-
2uona. Te3u puckoBe ce 3acuaBam u om Beposmnocmma 65p30mo 3amsizane Ha NapuyHamMa NOAUMU-
ka om cmpana na Qegepasnus pe3ep6 ga npegusBuka 3nadyumesno BaowaBane na ukonomuueckama
o6cmanoBka 6 CAIIl, koemo 6 kom6unayus ¢ ouakBanomo jamseane na napuunama noaumuka Ha
ELIb u neecamuBuume edpekmu om Botinama 6 Ykpatina moske ga goBege go gonsanumeano 3a6asne
uau cnag Ha ukonomuueckama akmuBuocm 6 ocnoBrume Hu mspeoBcku napmuvopu om eBpojonama
npe3 Bmopama noaoBuna na 2022 2. uau npe3 2023 2. B npoenojama He ce omyuma nomeHyUaAHOMO
Bausnue na noaumuveckama necueypuocm 6 bsacapusa 6spxy ukonomuueckama akmuBuocm.

[Tpu maka onucanume gonyckanusa 6agucnuam cuenapuil Ha npozno3ama npegbwkga pacmesksm
na peaanus BBII na bsazapua ga ce 3a6aBu go 1.9% npe3 2022 2. u go 1.7% npe3 2023 2., caeg koemo
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ga ce yckopu go 3.7% npe3 2024 2. Tagu gunamuka wje ce onpegeas 2aaBHo om HemMHUs UZHOC, YUUMO
ompuuameaed npuHoc ce ouakBa ga ce yBeauuu npe3 2022 2. u 2023 2. u BnocaegcmBue ga ce cBue
jHauumeano npe3 2024 2. nog Bausnue nau-6eue na Bpemebus 2paduk na BsHwHOMO MBpCeHe Ha
6sacapcku cmoku u ycayeu. Bempewnomo mspcene ce npegbuwkga ga uma csugecmBen noaoskumeaen
npunoc 3a ukonomuyeckama akmuBnocm 6 cmpanama npe3 ueaus npoeno3en xopujonm. IIpes
2022 2. pacmecksm Ha Bsmpewinomo mapcene uie ce onpegeas 2aabro om ywacmuomo nompe6baenue 6
csomBemcmBue ¢ npoenojupanomo noBuwaBane Ha peasnus paznosazaem goxog na gomakuncmoa-
ma. [Ipe3 2023 2. ouakBame noao’kumeanusm npunoc na 6smpewnomo mspcene 3a pacmeska na bBIT
ga ce noBuwu cnpamo 2022 2. naii-6eue nopagu 3aroskenomo yckopsBane na memna na ycbosbane na
cpegcmbBa no Hayuonaanus naan 3a 6s3cmanoBa6ane u ycmouuuBocm (HIIBY). HapacmBanemo na
npouzbogumeanocmma Ha mpyga u Hegocmuesm Ha pabomua cuaa ce ouyakBa ga npogsakam ga
nogkpensam pacmeska na 3anaamume 6 peaano ugpakenue 6 cpegnocpouen xopuonm, koemo 6 kom-
6unayusa c ouakBanusama Hu 3a nonwkaBane na ukonomuueckama necueypnocm 6 cmpanama caeg
2023 2. we cmumyaAupa pazxogume 3a nompebaenue Ha gomakuncmBama u me we umam ocnoben
npuHnoc 3a gunamukama na Bsmpewrnomo maspcene npe3 2024 .

Cnopeg 6agucHus cyeHapuil Ha npozHo3ama 2oguwiHama ungaayus ce ouakBa ga Bs3ae3e na 14.7%
6 kpaa na 2022 2. u 3a nea we gonpunacam Bcuuku ocnoBnu epynu cmoku u ycayeu. OuakBame ycko-
psabanemo na undaayuama npe3 2022 2. ga ce onpegeas om nposibaenuemo na npeku u kocBenu
edpekmu om no-Bucokume meckgynapognu uenu Ha ocnoBHu enepeuiinu u ceackocmonancku npo-
gykmu u gpyeu Heenepeuiinu cypoBbunu, koumo we npogsakam ga okazBam Bausnue 3a nobuwabane
Ha pajxogume 3a npou3zBbogcmBo na ¢upmume. Apyeu dpakmopu ¢ npoundaayuonno Bausnue ce
ouakBa ga 6sgam npoznozupanomo csujecmBeno ybeauuenue Ha pazxogume 3a mpyg Ha eguHuyua
npogykuus, pacmecksm Ha yacmnomo nompe6aenue, kakmo u yckopsBanemo na undaaguama npu
npomuwaeHume cmoku 6 ocnoBnume mspeoBcku napmuvopu nHa bBsacapus. Agmunucmpamubnuo
onpegeasHume uyeHu cswo ce oyakBa ga umam couwiecmBen noaoskumeaen npunoc 3a obuwjama ung-
aagus 2aabno nopagu Bkarouenume 6 npoenozama noBuwenus om 1ioau 2022 2. Ha yeHume Ha
eaekmpoenepeusima, monaunnama enepeus u BuK ycayeume. OuakBame memnsm na napacm6ane na
XUIIL] ga ce 3a6aBu go 3.8% 6 kpas na 2023 2. u go 3.1% 6 kpas na 2024 2., kamo moBa 3a6aBsne ce
onpegeas Hall-Beue om mexnuueckume gonyckanus 3a nonwkaBane na yenume Ha enepeutinume cy-
pobunu na meckgynapognume nagapu u 3a 3Hauumesso 3a6absne na memnoBeme Ha napacmBane na
meckgyHapogHUMe UeHU Ha XpaHume.

[TpegBug 3aroskenume 6 6agucnus cuenaputi mexunuvyecku gonyckanus npeo6aagaBam puckoBeme
3a peaausupane Ha no-Hucsk pacmesk na peaanus BBII na bsazapus npe3 ueaus npozHo3eH Xopu-
joum. Tezu puckoBe npougmuyam eaabuo om Bs3moknocmma 3a gonsanumeano BaowaBane na
meckgynapognama kontonkmypa, 6s3nukBane na negocmue Ha enepeutinu npogykmu 8 Bsacapus u
ocnoBnume nHu mspzobcku napmuvopu, kakmo u om Beposmnocmma om no-npogsakumeano no-
Buwabane na yenume Ha cypobunume na meskgynapoguume nasapu. Couwjecm6ben puck npeg npozto-
3ama 3a unBecmuyuonnama akmuBuocm 6 Bsacapus npousmuua om noaumuueckama HecuzypHocm
6 cmpanama, kosmo e 6s3mosknomo ga goBege go no-6abno ycbosbane na cpegcmba no eBponeticku
npozpamu u usnsaHenue Ha unBecmuyuonnume npoekmu om HIIBY cnpamo BpemeBus epaduk, 3a-
Ao’ken 6 6agucnus cuenaputi.

ITo omHoweHue Ha npozHo3ama 3a undaayuama cswecmByBam puckoBe 3a no-cuano napacmBa-
He Ha yeHume cnpsmo 6ajucHus cyeHapuil 3a yeaus npozno3en xopuzonm. Te3zu puckoBe ca cBspzanu
2aabno ¢ gunamukama na yenume Ha cypoBunume Ha meskgynapogHume najapu cnpsmo 3arokenu-
me Bsnwnu gonyckanusa 6 mekywama npoenosza. Apyeu puckoBe npougmuuam om 6s3mosknu no-
2oAemu noBuwenus Ha pezyaupanume yeHu cnpsmo 3asokenomo B 6azucHus cueHapuill Ha NPOZHO-
3ama, kakmo u om nensano npenacsase 8 kpatinume nompe6umeacku yenu na nyaeBama AAC cma6-
ka 3a gocmaBka na xa16 u na komnencayuama 3a puguuecku auya 3a yenume na zopuBama, 3asockenu
6 npoekma 3a akmyaausayus na 3akona 3a gspskaBnus 6rogokem 3a 2022 2.
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[IPOTHO3A
3A OCHOBHUTE MAKPOUKOHOMMYECKU
TTOKA3ATEAU 3A TTEPMOAA 20222024 T.

Bsnwna cpega

[Tpoenozama na BHDB 3a ocnoBuu makpouko-
nomuuecku nokajameau e useomBena kom 24 ronu
2022 2. u ce ocnoBaBa na gonyckanus 3a pazBu-
muemo Ha mexkgynapognama kontonkmypa u 3a
gunamukama na yenume nHa ocuoBru cmokoBu
epynu Ha mekgynapognume nagapu kem 10 1onu
2022 2. Tlocaeguyume om Botinama 6 Ykpatina
cs3gaBam no-zoasma om obuualinama Hecu2yp-
Hocm B8 npoenojupanume cmotinocmu 3a 0cHOB-
nume makpoukonomuuecku nokazameau, yuamo
gunamuka e cuano noBausna om 3aroxkenume 6
npozno3jama mexaudecku gonyckanus. B npoeno-
jama He ce omuuma nomenyuasHomo Bausnue
Ha noaumudeckama necueypnocm 6 Dbsacapus
Bspxy ukonomuueckama akmuBuocm u undaa-
yusma 3a xopujonma 2022-2024 2.

ITpoeno3zama ce ocnoBaBa na gonyckanus 3a
ugmeHenuemo Ha BsHWHOMO MspceHe Ha 6BA2ap-
cku cmoku u ycayeu nHa 6agama na Hal-
akmyaanama npoeno3a na ELIb, kosmo BkatouBa
undopmayus kem 24 mair 2022 2. IIpegBug peaau-
jupaaomo ce Hebaazonpusmhao pazbumue no
omuoulenue Ha nepcnekmuBume npeg pacmeska
na ukonomuueckama akmuBnocm, ycaoBusama 3a
¢dunancupane u yenoBume pabuuwa 6 ocnobuu-
me Hu mospeoBcku napmuvopu caeg maju gama
gonyckanusama om 6agucnua cuenapuit na EIIB
ca kopueupanu cnopeg ouyenka na bHB 6 nocoka
no-caab pacmexk na BsnuwiHomo mospcene Ha 65A-
2apcku cmoku u ycayeu 3a yeauss npoeHo3en xo-
pugonm.' Tegu gonyckanus npegnoaazam BsHw-

! Topcenemo na 6oacapcku cmoku u ycayeu om cmpana Ha
gopkaBume om eBpogonama npe3 2022 2., 2023 2. u 2024 2. e
nonwkeno 6 ccomBemcmBue ¢ Hebaazonpusmuus cyeHapul 3a
pacmesk na BBIT om npoexoszama na EIIb om 1onu 20222. 8
yacmma My, cBsp3ana ¢ edpekmume om no-Bucoku yenu na
cypoBunume, noBuwena Hecueyprocm, omcaabena 2a06aAHa
mspzoBus u BaowabBane na ycaoBusama 3a punancupane. He ca

Homo maspcene 3a 6sacapcku cmoku u ycayeu ga
omyeme pacmek om 1.0% npe3 2022 2., nocaeg-
Ban om 3a6aBane go 0.1% npes 2023 2. u yckope-
Hue go 3.6% npe3 2024 2. HuBomo na 6snwnomo
mopcere 6 kpaa na npoeno3nus xopusonm ocmaba
no-nucko om 3aaockenomo 6 npoenozama om
mapm 2022 z.

B gonyckanusama 3a ukonomuueckama akmu8-
Hocm 6 ocnoBrume Hu mspeobcku napmuvopu u
8 npoenogama 3a bsacapus ne ca Bkatouenu neza-
mubnu edpekmu no aunus na npouszbogcmBena-
ma cmpasa Ha ukonomukama 6 pejyamam om
eBenmyasen Hegocmue Ha eHepzOU3MOYHUUL,
kamo npupogen 2a3, nempoa u sgpeno zopubo.’
Bsnpeku moBa Beposmnocmma ga He 65gam
jagoBoaenu nyskgume om enepzutino nompebae-
Hue Ha cmpanume om EC npe3 sumHume meceyu
ce yBeauuaBa, koemo cs3gaba puckoBe npeg nepc-
nekmuBume 3a pagBumuemo na ukonomuuecka-
ma akmuBuocm 6 peeuona. Tegu puckoBe ce 3a-
cuaBam u om Beposmunocmma 6s5p3omo 3amsiea-
He Ha napuuyHama noaumuka om cmpana na Qe-
gepaanus pe3ep8 ga npeguszBuka 3nauumesno
BaowabBane na ukonomuueckama o6cmanoBka 6
CAIll, koemo 6 kom6bunayus c ouyakBanomo 3a-
mseane Ha napuuHama noaumuka na EIIB u ne-
camuBnume edpekmu om Botnama 6 VYkpauna

Bkatouenu nezamuBrume edekmu npu moju cuenapuu,
cBopsanu ¢ nomenyuasno npekscBane na npousBogcmBenu
npoyecu B eBpo3onama nopagu Hegocmuz Ha eHepaulHU
pecypcu. B gonsanenue e nanpaBeno mexnuuecko gonyckane,
uye caeg 20222 Vkpalina we uma Heympasen npusHoc ksm
ugmenenuemo Ha BsHwHOmMO mspcere Ha 6sacapcku cmoku u
ycayeu.

% Ouenka 3a nomenyuasnus pagmep Ha npekume u kocBenume
edekmu om napywaBane na gocmaBkume Ha npupogen 2a3
Bspxy omgeaHume ompacau Ha Osacapckama ukonomuka e
npegcmaBena 8 memamuunomo ujcaegBane ,Jlkonomuuecka
066sp3anocm na Boacapus ¢ Pycus, Ykpatina u Beaapyc u
jaBucumocm na 6sacapckama ukonomuka om usznoazBanemo na

npupogen 2a3*“ 6 ,Jkonomuuecku npezaeg“ (6p. 1/2022 2.).
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moske ga goBege go gonsanumeano 3ab6aBane uau
cnag Ha ukonomuueckama akmuBnocm 6 ocno8-
Hume Hu msp2oBcku napmuvopu om eBpojzona-
ma npe3 6mopama noaoBuna na 2022 2. uau npe3
2023 2.

Aonyckanusama 3a ugmeHenuemo Ha yeHume Ha
eHepeutinume cypoBunu (cypob nempoa, npupo-
gen 2a3, eaekmpoenepeus)’ u Heenepeutinume
cypoBunu (memaau®, xpanu® u ,gpyeu cypoBu-
HU“®)7 ca cocmaBenu naii-Beue Bs3 ocnoBa Ha ue-
nume om ckarouenu ¢rouspcau gozobopu na mexk-
gyHapogHume nasapu kem 10 onu 2022 2., kamo
om Hauyaaomo Ha Botinama 6 Ykpatina npu me3u
yenu ce HabAr0gaBa Bucoka koae6aubocm.

Taka cscmaBenume gonyckanus npegnoaazam,
4e 3a UeAust NPOZHO3eH XOPU3OHM UeHume Ha No-
Beuemo cypoBunu we ocmanam mpaiiHo Hag HU-
Bama cu om 2021 2., kamo npe3 2022 2. yenume Ha
cypoBus nempoa, eaekmpoenepeusma, npupog-
Hug 2a3 u xpanume 6 eBpo® we omuemam 3ua-

3 Aonyckanemo 3a gunamukama Ha yenama Ha nempoaHume
npogykmu 3a ueaus npoenosen xopusonm ce ocnoBaBa na
gannu om d¢rouspcau gozoBopu, koumo ce mspeyBam na
meskgyHapognume nasapu. ITo omHoweHue Ha NpUpPoOgHUA 2a3
cswo ce ugnoa3Bbam yenu Ha drouspcuu gozoBopu 3a gocmabka
go Bmopomo mpumeceuue Ha 2023 2., caeg koemo e nanpaBeno
mexHuuecko gonyckane, ye go kpas na 2024 2. yenama ce
janaszBa 6e3 npomana Ha gocmueHamomo HuBo. Oyenkume 3a
gunamukama Ha yenama Ha eaekmpoenepeusma ca nanpaBenu
Ha 6aja nasapHa undopmayus om ckaoueHu rouspcHu
gozoBopu Ha Hemckus nagap go Bmopomo mpumeceuue Ha
2023 2., caeg koemo e nanpaBeno mexnuuecko gonyckane, ue go
kpas na 20242 uyenama ce 3anajba 6Ge3 npomsHa Ha
gocmueHamomo HuBo.

* BkawouBa uepnu memaau, meg, aaymunui, 0A0Bo u yusk,
npemezaenu 68 csomBemcmBue ¢ 6sacapckume BsrwnOMBP-
206cku nomoyu.

> BkatouBa cBuncko Mmeco, kade, nwenuua, yapebuua, opus, cos,
jaxap u kakao, npemeeaenu 6 ccomBemcmBue ¢ 6sazapckume
BsnwHomsp2oBcku nomoyu.

® BkawouBa kayuyk, gspBen mamepuaa u namyk, npemezaenu 8
csomBemcmBue ¢ 65a2apckume Bsnwnomspeobcku nomouyu.

7 WU3noagBanu ca drouspcau  gozoBopu, ckalouenu 3a
mopzoBuama Ha ceomBemnume cypoBunu na mekgynapog-
Hume nasapu, kamo uma naauunu gannu go kpasa na Bmopomo
mpumeceuue Ha 2023 2. 3a ocmaHasama yacm Om NpozHO3HUS
xopuzonm AuncBa nybauuna undopmayus 3a gocmamseueH
obem u Opou ¢rouspcHu cgeaku 3a me3zu cypoBunu nHa
mekgynapoguume nagapu. ITopagu masgu npuuuna oyenkama
3a guHamukama Ha yeHume e HanpaBena upe3 omuumase Ha
ucmopuyeckama um B3aumoBpsska ¢ gunamukama Ha
2robaanama mspzoBus, 3aaockena 656 Bonwnume gonyckanus
Ha npozHo3ama.

8 Ipoenosama 3a uenume na cypoBunume 8 eBpo ce ocnoBaba
Ha mexnuuecko gonyckane 3a Baaymnuus kypc na eBpomo kem
goaapa, kamo 3a ueaus npoznosen xopuzonm motii ce ¢ukcupa
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yumeano noBuwenue. [To mpumeceuus yenama
Ha npupogHus 2a3 we npogsaku ga omuuma
eoguwen pacmek go kpas na 2022 2., gokamo
nocksnBanemo npu cypoBus nempoa we npo-
gsaku go nspBomo mpumeceuue Ha 2023 2., a npu
eackmpoenepeusma— go kpas na mpemomo
mpumeceuue Ha 2023 2. 3a ocmanasama yacm om
NpozHO3HUA XOpu3oHm mexHudeckume gonycka-
HUS NpegnoAazam yeHume Ha eHepeuliHume Cy-
poBunu 6 eBpo ga ce nonwkaBam na zoguwna
6a3a, HO ga ocmaHam Hag HuBama cu om 2021 e.
Husxogawusam nakaon na kpuBama na yenama
npu ¢rouspcuume gozoBopu’ 3a npupogen 2a3 u
cypob nempoa, nokazBaw; noeBmunsnbane na me-
3u cypoBunu, e Bs3mokno ga He omyuma 6 nsana
cmeneH cmpykmypHume npomenu, npousmuyauyu
om Botinama 6 Ykpatina, npexoga kem 6s2aepogna
Heympaanocm 6 cmpanume om EBponetickus csi03
u 3asBenume um HamepeHus ga Hamaasm 3aBucu-
mocmma cu om BHoca Ha eHepeoHOCUmMeEAU OM
Pycua'®, kakmo u om 06sa8enume no-masku obemu
na gocmabku na pycku npupogen 2a3 3a I'epma-
nusa'!, koemo noBuwiu 3nayumesno uenoBume my
HuBa na eBponetickus nagap caeg gamama Ha csc-
maBsne Ha gonyckanuama. ToBa 6u mozr0 ga ce
paseaekga kamo ¢akmop 3a 3agspskane na no-
Bucoku uenoBu nuba na enepeutinume npogykmu 6
CpPegHOCPOUEH U g6A20cpoueH naaH. Aonyckanusama
3a yeHume Ha HeeHepzuliHume npogykmu u Hal-
Beue Ha xpanume ca me ga ce nofuwam csujecm-

Ha cpegHama MYy cmouHocm 3a anpua u maut 20222, u nHa
nocaegnume gecem guHu kem gamama Ha ujeomBsne Ha
gonyckanusama 3a BsHwnHama cpega, kosmo e 10 1onu 2022 2. B
pesyamam om moBa mexnuuecko gonyckane eBpomo npej3
2022 2. noeBmunsaBa cnpsamo goaapa ¢ 8.4%.

Husgxogawusam nakaon na kpuBama na uyenama npu
drouspcnume gozoBopu 3a cypoBunu mocke ga ce obschu ¢
najapHOMO cs5CmosiHue, HapeyeHo backwardation u ognauaBawio
umnaugumuao npegumcmBo ¢ujguuecku ga ce npumekaBa
gagena cypoBuna 3a usnoasBane 8 6sgew; momenm 6 cpaBuenue
¢ moBa ma ga 65ge HaauuHa 3a usnoa3Bane caeg u3NBGAHEHUEMO
Ha goezoBop. ToBa 3nauu, yue B momenma Ha ckawouBane na
drouspcrus gozoBop ukonomuyeckume azenmu ca ckaonHu ga
guckonmupam cmotinocmma Ha cypoBunama, kosmo mps66a
ga 66ge gocmaBena B no-gaseuno 6sgeute, kamo no moju
nHauun ¢rouspcHama yeHa cueHaaujupa 3a noeBmunsBane na
cypoBunume B gsazocpouen xopuzonm, Bsnpeku uwe e
Bs3mockno mazu yenoBa gunamuka ga He ce peaausupa Ha cnom
nagapa u cypoBunume ga nocksnuam.

1933 noBeue undopmagus Bwk: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/BG/TXT/?uri=CELEX:52022DC0108

' 32 noBese undopmayus Bwk cso6weruemo om
Bundesnetzagentur:

https://www.bundesnetzagentur.de/EN/Areas/Energy/Companies
[SecurityOfSupply/GasSupply/start.html
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Beno B eBpo na coguwna 6aza npesg 2022 2. IIpe3
2023 2. gonyckanusma npegnosazam u3Becmno
cmabuaujupaHe Ha UeHUme Ha HeeHepeullHUmMe
cypobBunu 6 eBpo, no ¢ pagnonocouna gunamuka no
nogzpynu — noBuwabane na yenHume Ha xpanume
Ha eoguwiHa 6aja u cnag Ha yeHume npu ocmaHa-
Aume 2pynu. 3a 2024 2. e gonycHamo, e yenume
Ha HeeHepeulinume npogykmu we ce noBuwam 6
csomBemcmbBue csc 3anokenume ouakBanus 3a
pacmeska Ha eano6aanama mspeoBus.

Aonyckanusama 6 npoenozama BkarouBam na-
japnume ouakBanus 3a noBuwabane na kpam-
kocpounume auxBenu npouenmu Ha napuunus
na3ap 6 eBpo3onama npe3 yeaus Nnpo2HO3eH XOpu-
3oum, kamo ce ouakBa me ga napacnam Hal-
cuano npe3 6mopama noaoBuna na 2022 2. u nsp-
Bama noaoBuna na 2023 2. Tegu gonyckanus om-
pazaBam 6 zoaama cmenen u o6saBenomo npes
toHu 2022 2. namepenue nHa EIIb ga noBuwu c
25 6ajuciu mouku ocnoBnume auxBenu npo-
yenmu npe3 oau 20222. u cuznaaume 3a no-
2osemu noBuwenus npe3 cenmemBpu, ako nepc-
nekmuBama npeg undaayusma ocmane Henpo-
MeHeHa uau ce Baowu.

Mkonomuuecka akmuBrocm 6 bsazapus

IIpe3 nspBomo mpumeceuue na 2022e. 20-
guwHnusm pacmeXk na peasnus BBII ce 3a6abu
cnpAamo npegxognomo mpumeceyue go 5.0% cno-
peg ce30HHO Heu3zaageHume gannu Ha HCH (om
5.6% npe3 uemBspmomo mpumeceyue Ha
2021 2.). B cmpykmypama na pacmeska ce nabato-
gaBawe dopmupanemo nHa cowecmBen ompuua-
meAeH NPUHOC Ha HemHus u3Hoc (-4.8 npouen-
muu nyskma), noBuwenue na noaokumeanus
npunoc Ha BsmpewHomo mspcene (go 3.6 npo-
yenmuu nynkma) u jnauumeano noBuwenue na
janacume 6 ukonomukama (6.2 npouenmnu nys-
kma) cnpsamo kpas na 2021 2. VM3menenuemo na
3anacume npe3 nspbomo mpumeceuue Ha 2022 2. e
na ucmopudecku nati-6ucokomo cu nubo (7.7%
om BBII), kamo 3a moBa moske ga uma gBe 06sc-
HeHusa. Om egHa cmpaHa, C52AACHO MEMmOgoAO-
2uama Ha HCH Bogewjusm nogxog 3a cecmaBsane
nHa BBII e npouzBogcmBenusm memog u Buco-
kusm pagmep na 3anacume 6u mo2sA omuacmu ga
ompazsaba npegBapumeanus xapakmep nHa un-
dopmayuama, ugnoazbana 3a komnuaupane Ha
BBII no memoga na kpatinomo ugnoasBane, koe-
mo 6 6sgewe ga goBege go peBuzus 6 cmpykmy-
pama na bBIIl u unmepnpemayusama na ukono-

muueckomo pazBumue. Om gpyea cmpana, ybBe-
AudeHuemo Ha 3anacume moske ga 65ge 06scHeHO
¢ nejaBspweno npouszbogcmBo (nanpumep 6
cmpoumeacmBomo u npepabomBawjama npo-
MuwAeHOCm) u/uAu € yeaeHacoueHo nampynBane
Ha no-Bucoku nasauunocmu om cypoBunu u ma-
mepuaau nopagu ouakBanus 3a gonsaHUMEAHO
noBuwenue Ha yenume u 3agsabouabane na 3am-
pygHenusma 8 eao6aanume Bepueu 3a gocmabku.
Bucokusm npunoc na janacume 3a pacmeska Ha
peaanus BBII 8 nauaaomo na eogunama u ¢ak-
mopume, koumo 20 06sacusBam, ca ugmounuk na
HecuzypHOCm npeg npoeHosama 3a ukonomuuec-
kama akmuBnocm npe3 2022 2.2 Haauunume
kontonkmypnu ungukamopu® 3a nepuoga an-
pua— mat 2022 2. gaBam npegumHO cueHaAu 3a
npogsakabawio 3a6absane na coguwnus pacmesk
na ukonomuueckama akmuBnocm 6 Dbsacapus
npe3 Bmopomo mpumecedue na 2022 2.

B pesyamam na masgu gunamuka u 653 ocnoBa
Ha onucanume mexnuuecku gonyckanus 3a 2ao-
6aanama konionkmypa npoeHojupame npe3
2022 2. u 2023 2. pacmecksm na ukonomuueckama
akmuBnocm 6 cmpanama ga ce 3a6abu ccomBem-
1o go 1.9% u 1.7%, caeg koemo ga ce yckopu go
3.7% npe3 2024 2. [To-6aBnusm memn Ha noBu-
wenue Ha peaanus BBII npe3 2022 2. we ce onpe-
geass om pajwupsBane Ha ompuyameaHus npu-
HOC Ha HemHus u3Hoc, koemo we 65ge camo vac-
muuno komnencupano om npozHo3upanomo
yckopsbBane na pacmeska na Bsmpewnomo msp-
cene. JM3nocsm na cmoku u ycayeu npe3 2022 e.
we 6sge oepanuuaban om gonyckanomo 3nauu-
meAHo 3abaBsane na pacmeka nHa BsHwHOMO
mopcere Ha cmoku u ycayeu, gokamo Bnocem we
napacmBa 6 csomBemcmBue ¢ Bs3x0gsawama
gunamuka na Bsmpewnomo mspcene. ITo nog-
komnonenmu na Bsmpewinomo mspcene ouak-
Bame yacmnomo nompebaenue ga 3a6abu memna
cu Ha pacmexk cnpamo 2021 2., HO ga ocmane ¢

'2 3ano’kenama B npozro3ama unmepnpemayus Ha gaHaume 3a
gunamukama Ha 3anacume e, ue maxHomo HampynBane e
yeAeHacoueno u konyenmpupano 8 nspBomo mpumeceuue Ha
2022 2., caeg koemo wie ce nabaiogaBa nonwkenue na mexaus
pasmep. B peyamam na moBa 8 npozHo3ama u3meHeHuemo Ha
3anacume 3a 20222, uma HeympaAeH NPUHOC 3a peaAHus
pacmesk na BBIT.

B JImam ce npegBug nokazameaume 3a goBepuemo mna
nompe6umeaume,  6GugHec  kaumama, ungekcume Ha
npou3BbogcmBo B8 ungycmpusma, ungekcume na o6opoma 8
npomuwaeHocmma u 8 mspeoBusma na gpe6Ho.
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ocHoBen noaoskumeAeH nNpuHoC 3a U3MeHeHUEMO
na BBIT npe3 2022 2. ®akmopu, koumo we nogk-
penam pagxogume Ha gomakuncmBama 3a nom-
pebAenue, ca npozHO3UpanUsAM cuAen pacmesk Ha
HomuHaaHume Bs3nazpakgenus 6 wacmnua cek-
mop u HemHume ¢dpuckaanu mpancdepu ksm go-
makuncmBama. Bsnpeku moBa peasnusm pac-
mesk Ha yacmHomo nompe6aenue npe3 2022 2. we
ce 3a6abu cnpamo 2021 2. kakmo nopagu ozpanu-
yaBawusa edpekm om yckopsBanemo na undaa-
yuama Bspxy nokynameanama cnocob6Hocm Ha
gomakuncmBama (uzmepena upe3 peasnus pazno-
Aazaem goxog), maka u nopagu HezamuBrume
edpekmu om Bounama 6 Ykpatna Bspxy nompe-
6umeackume nazaacu. Bs3 ocnoBa na undopma-
yua om npoekma Ha 3akona 3a uzmenenue u go-
nsaHenue Ha 3akona 3a gspskabnus 610g’kem na
Peny6auka Bsacapus 3a 2022 2. (3VIA na 3ABPB)™
om 6 tonu 2022 2., koumo npegBuskga no-Bucoku
pasxogu 3a mekgunHo nompebaenue, 3gpaBeo-
najBane u Bs3nacpakgenus na pabomewume 6
nybauunus cekmop, ouakBame npaBumeacmBe-
Homo nompebaenue ga yckopu caabo memna cu
Ha pacmek go 4.1% 6 peaano uspakenue npes
2022 2. B gonsanenue ocnoBHama yacm om 3aAo-
skenomo yBeaudenue na 6rogokemnume pagxogu
no Koncoaugupanama duckasna npoepama,
npegcmabeno ¢ npoekma 3a akmyaauzayusa na
3akona 3a gspskabnua 6rogskem 3a 2022 2., e nog
dopmama nHa pazxogu 3a nencuu, koumo ca
Bkatouenu 6 6agucHusa cuenapuil Ha npozHo3ama.
[Tpoeno3upanuam pacmek om 3.5% na obwjume
3a ukonomukama unBecmuyuu npes 2022 2. we ce
onpegeass 2aabuno om npaBumeacmBenume un-
Becmuyuu 6 pesyamam na ¢unasnama ¢asa na
npozpamuus nepuog 2014-2020 e. u cBspzanume ¢
moBa ouakBanus 3a no-yckopen memn na ycBos-
Bane na cpegcmBa om EC, kakmo u nopagu ouak-
Bano naaBuo B6s3cmanoBaBane na Hayuonaanume
unBecmuyuu npegbug nuckomo um u3zxogho
nubo npe3 npegxognama 2oguna. ITy6auunume u
yacmnume unBecmuyuu, koumo ouakBame ga
6sgam peaaujupanu no Hayuonaanus naan 3a
Bs3cmanoBaBane u ycmoiuuuBocm’, we gonpu-

14 33 noBeue undopmayus Buwk:
https://www.minfin.bg/bg/legislation7/392

5 Vnpopmayuama 3a pazmepa Ha ouakBanume 6e3653me3gHu
cpegcmBa om EC u Ha yacmHOMO HaYUOHAAHO csdUHAHCUpaHe
no  HIIBY, wusnoasBana npu  ujeomBanemo  na
makpoukonomuueckama npoznoza, e 683 ocnoBa Ha
okonuameanama Bepcus na naana om anpua 2022 2., gokamo
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Hacam 6 no-maska cmenen 3a o6uwjomo uzmene-
Hue Ha 6pymo obpajybBanemo na ocnoBen kanu-
maa. [lo omnowenue nHa ¢upmume ouakBame
noBuwenama ukonomuuecka Hecueypnocm u
BArowenume nacaacu Ha menugkspume 3a 6sge-
wiama npouzBogcmBena akmuBrocm ga npogsa-
kam ga oepanuuaBam unBecmuyuonnama ak-
mubBnocm na wacmuus cekmop npe3 2022 .
Qakmop, koumo we nogkpens unBecmuyuon-
nama akmuBnocm na dupmume, e Heobxogu-
mocmma om nogobpsBane na epekmubnocmma
u onmumujupate Ha pajxogume 3a npou3Bbogcm-
Bo ¢ oeaeg Ha ouakBanuama na menugkspume 3a
npogsakumeano yBeauueHue Ha yeHume Ha OC-
HoBuu cypoBunu u enepeousmounuyu.

[Tpe3 2023 2. ouakBame pacmeskem na BBIT ga
npogsaku ga ce 3a6abs, caeg koemo npes 2024 e.
ma3u mengenyus we 6sge npeycmanoBena u we
ce Habawgaba yckopsBane na pacmeska na uko-
nomuueckama akmuBnocm. 3a maju gunamuka c
ocnoBno 3nauenue we 6s5ge npodussm Ha Hem-
HUS U3HOC, YUllmo ompuyameAreH NPUHOC wie ce
pajwupu 3Hauumeano npej 2023 2. u we ce cBue
npe3 2024 2. 8 ccomBemcmbBue csc 3asockenume
gonyckanua 3a BsHuHOMO mopcene Ha 6sAzap-
cku cmoku u ycayeu. OuakBame noaoskumea-
HUAM npuHoc Ha BsmpewiHoMoO maspceHe 3a pac-
meska Ha peaanus BBII ga ce yBeauuu npes nepu-
oga 2023-2024 2., kamo no nogkomnonenmu we
ce nab6atogaBa npomana 656 pakmopume, koumo
20 onpegeaam. ITpe3 2023 2. Bsmpewtnomo masp-
cene we 6s5ge 06ycaoBeno naii-Beue om pacmeska
Ha unBecmuyuume 6 ocnoBen kanumaa, gokamo
npe3 2024 2. napacmBanemo Hna Bsmpewnomo
mospceHe we 605ge onpegeAsHO NpegumMHO Om
pacmecka Ha yacmHomo nompebaeHue. 3a guHa-
mukama nHa o6wume unBecmuyuu 6 ocnoBen
kanumaa npe3 npozHo3HUs XOpPU3OHM CHUECM-
Beno Bausnue okazBa mexnuueckomo gonyckane

gonyckaHusama 3a u3nsAHEHUEMO Ha NAaHA NO 20gUHU Npe3
npozHo3Hus  XopujoHm ca HanpaBenu om BHB. B
csomBemcmBue ¢ undopmayusma, npegcmaBena 8
KonBepeenmnama npoepama Ha Penybauka Bsazapus 3a
nepuoga 2022-2025c2., ce npegbukga ocnoBnama uwacm om
ouakBanume 6e36s3me3guu cpegcmBa om EC ga 6sge
peasugupana nog d¢opmama Ha unBecmuyuu 6 ocHoBen
kanumaa na cekmop ,gspskaBuo ynpaBaenue®, no-maska yacm
ga 66ge ycBoena kamo kanumaaoBu mpancdepu kom vacmnus
cekmop, gokamo pagmepsm na ouakBanume mekywu
mpancdepu u nybAudHO nompebAeHUE € 3HAUUMEAHO NO-
Hucok.
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ja BpemeBomo usnsanenue Ha npoekmume om
HIIBY, koumo ce ouakBa ga 6sgam peaaugupanu
eaabno nog popmama na nybauunu uHBecmuyuu
u 6 no-maaka cmenen na kanumaaoBu mpancde-
pu kem wacmnusa cekmop, kamo gonsanumeano
Bausanue we okazBa naanupanomo yacmHo Hayu-
OHaAHO csdunancupane no npoekmume. B mak-
poukonomuueckama npoenosa e 3aaokeno go-
nyckane, ue Hal-3HauumeAeH pacmeXk Ha ny6-
AudHUmMe u yacmuume unBecmuyuu, dunancu-
panu csc cpegcmBa om HIIBY, npe3 npozno3nus
Xopu3zoHm uwe ce peaaujupa npe3 2023 2. IIpe3
nepuoga 2023-2024 2. ouakBame unBecmuyuume,
peaausupanu csc cpegcmBa om EC, pazauunu om
me3u no HIIBY, ga umam ozpanuuaBawo Baus-
Hue 3a pacmeska Ha o6ujume unBecmuyuu 6 uko-
nomukama BcaegcmBue na 3aBspwiBanemo na
npozpamuus nepuog 2014-20202."° CosweBpe-
menno ouakBanomo 3a6aBsne npu unsanenuemo
Ha 2oAaemu undpacmpykmypuu npoekmu, du-
HaHCUpPaHU C HayuoHaAHu cpegcmBa, cswo we
oka3Ba Bausanue 3a no-caab pacmexk na obuyume
unBecmuyuu 6 ocnoBen kanumaa. MuBecmuyuu-
me Ha yacmuus cekmop, koumo ne ca cBsp3anu ¢
HIIBY, ce ouakBa ga ocmanam nucku, o ¢ men-
genyus ksm naabno napacmBane npe3 nepuoga
2023-2024 2. 3a moBa we gonpuHacsm NpPoHO-
jupanusam pacmesk na kpatnomo mspcene, 3aA0-
skenomo 6 6agucHus cyenapull yacmuuHO NOgoo6-
peHue Ha Hazaacume Ha meHugkspume caeg ouak-
Banomo um 3nauumeano BaowaBane npe3 2022 2., a
cowo maka u cmpykmypnu dakmopu, cBspzanu
¢ HeeamuBnume gemozpadcku npouyecu 6 cmpa-
nama, koumo npegnosazcam 3amecmBane Ha
¢dakmopa mpyg ¢ kanumaa. ITpoenogupame npes
2023 2. pacmekem Ha nompebAeHUEMO Ha goma-
kuncmBama ga ce 3a6abu 6 ccomBemcmBue kak-
mo ¢ no-nuckus cnpsmo 2022 2. pacmesk Ha peaa-
HUs UM pagnoaazaem goxog, maka u ¢ ouyakBano-
mo 3a6aBsne na pacmeka na kpeguma 3a nom-
pebaenue u HapacmBaujume cmumyau 3a cnec-
msBane 8 ycaoBusama na noBuwabawu ce auxBe-
Hu npouenmu. ITpe3 2024 2. yacmuomo nompe6-
aenue we yckopu memna cu na pacmexk 6 pegya-
mam Ha no-3HadumeAHo HapacmBane Ha peaa-

16 B makpoukonomuueckama npozxo3a 3a 2024 2. e nanpaBeno
gonyckane 3a cnag Ha cpegcmBama, koumo ce ouakBa Bsazapus
ga noayau om EC, pazaugnu om me3u no HIIBY, nopagu
HauaaHama ¢aja HAa u3nsAHeHUe Ha HoBama MHO2020guUWIHA
¢dunancoBa pamka 3a nepuoga 2021-2027 2.
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HUmMe goxogu om mpyg nopagu egnoBpemennus
edekm om 3a6aBsne na undaayuama u namuck
3a noBuwenue na Homunaanume Bs3Hazpakgenus
BcaegecmBue na Hegocmuea Ha pabomHa cuaa no-
pagu neeamubnume gemoepadcku mengenyuu 6
cmpanama. Bs3 ocnoBa na undopmayus om
Cpegnocpounama 610gokemna npozHosa 3a nepu-
oga 2023-20252., ny6aukyBana npe3 anpua
2022 2., ouakBame pacmecksm na npabumeacmBe-
HOMO nompebAeHue npe3 nepuoga 2023-2024 2.,
ga ce 3a6aBu cnpsimo npoznosupanus npe3 2022 e.
2aabno 6 pesyamam na npegBukganomo snauu-
meaHo 3abaBsane na pacmeska na pagxogume 3a
meckgunno nompebaenue na cekmop ,gsprkabuo
ynpaBaenue®.

ITaamesken 6aranc

[Tpoenojupame caagomo no mekywama
cmemka Ha naamesknus 6asanc ga e ompuyamea-
Ho, kamo gedpuyumsm Bs3ae3e na 1.1% om BBII
npe3 2022 2. (npu omuemen -0.4% om BBII npe3
2021 2.). ITo-Bucokusam gedpuyum npe3 2022 2. we
ce onpegeas B natli-e0Asima cmenen om pajwiups-
Banemo na gedpuyuma no mspeoBckus 6asanc 6
pe3yamam 2aaBno na no-cuaHus pacmesk Ha peaa-
Hua obem Ha Broca Ha cmoku cnpsamo mo3u Ha
ugHoca, gokamo ouakBanume 6aaconpusmnuu
ycaoBbua na mospeobus 3a Bosazapus npeg 2022 e.
yacmuuHO we oepaHuuam yBeauueHuemo Ha
geduyuma. B no-maaka cmenen wje noBause yBe-
AUYEHUEmMO Ha OMmMpUUAmMeAHOMO Ccaago no
cmemka ,nspBuuen goxog, nemo®, 3a koemo we
gonpunacam guBugenmume, pagnpegeaenu u3-
Bsn cmpanama om 6ankoBua cekmop'’. Ilpes
2023 2. ouakBame gedpuyumsm no mekywama
cmemka ga napacue go -1.3% om BBII, koemo we
ce onpegeas 2aaBro om npoeHo3upaHOmMo Hapac-
mBane na gepuyuma no mspeoBckus 6aranc u
om cnag Ha ugauwska npu mspeoBusama ¢ ycay-
eu'® 8 coomBemcemBue csc 3nayumesnomo 3aba-

7 Ha 24 debpyapu 2022 2. BHB npue pewenue 3a npeycma-
HoBsaBane Ha ozpaHuueHUEmMO 3a pa3npegessHe Ha neyaabama
na 6ankume 3a 2019 2. u 2020 2. Kom 24 1onu 2022 2. yacm om
6ankume 6 Bsazapus ¢ uykgecmpanna co6cmBenocm 06s8uxa
pasnpegeaste Ha guBugenmu.

18 ykpaunckume 6eskanyu B Boscapus ce omuumam 6
cmamucmukama 3a HayuoHaanume cmemku kamo pe3ugenmu
u ce ugkaouBam om cmamucmukama 3a noceujeHus Ha
yykgecmpannu epakganu 6 Bsazapus. Bsnpeku moBa om
Hayaaomo Ha Bounama ce Hab6aogaBa 3nayumeaen nomok om
nocewenus Ha ykpauncku epaskganu 8 bsacapus, koumo ne
nonagam 6 cmamucmuueckama gedunuyus 3a 6eXkanuyu, a ca
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Bsne na pacmeska na Bsnunomo mspcene. Ilpes
2024 2. npoznosupame geduyumsm no mekyuja-
ma cmemka ga ce cBue go -0.5% om BBII, kamo
om onpegeasuo 3HavdeHue we e no-nuckuam
msp2oBcku gepuyum npegbug gonyckanuama 3a
yckopsBane na pacmeska na 6snunomo mspcene
Ha 6sAa2apcku cmoku u ycayeu. Ipe3 2022 2. ouak-
Bame uzauwsksm no kanumaaoBama cmemka ga
ocmane Ha HuBa, 6Auzo go me3u om 2021, a
npe3 20232 u 20242 ga ce noBuwaBa no-
jHauumeAHo 2aaBno nopagu HapacmBane Ha
mpancdepume no HIIBY.

ITa3ap na mpyga

OuakBame pacmeskem na 3aemocmma ga 6sge
ozpanuden go 0.8% npe3 20222. u 0.3% npe3
2023 2. B pegyamam Ha HecueypHama BsHwHA
cpega u no-caabus pacmek na peaanus BBII 6
bsacapus. IlpogsakaBawjume nebaaconpusmuu
gemozpadpcku mengenyuu npegcmabasBam gpye
ocnoBen dakmop, koiimo we nomucka napacm-
Banemo Ha 6pos Ha jaemume AUUA npe3 UeAus
NpozHO3eH Xopu3oHm, u ce ouakBa ga nHamepu
ompakenue B 3ab6absne na pacmeska na 3ae-
mocmma go 0.1% npe3 2024 2. Tezu npouecu we
goBegam u go nocmenenno nonwkenue Ha koe-
¢duyuenma na O6egpabomuua om 4.7% npe3
2022 2. go 4.3% npe3 2024 2. CoweBpemenno pac-
meksm Ha peaanama npoujBogumesnocm Ha
mpyga we ce 3a6abu go 0.9% npe3 2022 2., caeg
koemo nocmenenno we ce yBeauuu go 3.7% npe3
2024 2. 6 csomBemcmBue ¢ npozHO3upaHomoO
noBuwenue na BBII. Komnencayusma Ha egun
naem 6 nomunaano ugpakenue ce ouakBa ga na-
pacue ¢ 14.3% npe3 2022 2., ¢ koemo we ugnpeBa-
pu cpegHozoguwHomo noBuwieHue Ha nompe-
6umeackume uyenu u we nogkpens pacmeska na
peasHus paznoaazaem goxog Ha gomakuncmBama.
3HayumeAeH npuHoc 3a pacmeska na komnenca-

omuemeHu umeHHo kamo uykgecmpannu nocewenus 6
cmpanama. 3a BkaiouBanemo na ykpauncku epakganu 6
cmamucmukama 3a noceweHusma Ha uykgenyu 8 cmpanama
om cswecmBeno 3HaveHue e kpumepusam ,uea Ha Baugane 8
Boacapus®, koumo Bceku uyskgecmpanen epaskganun moske (1o
He e 3agoaken) ga nocouu npu Bauzane 8 cmpanama. B
npozHojama e HanpaBeno mexnudecko gonyckane 3a 6pos
noceweHus Ha ykpauncku epaskganu 6 cmpanama npes 2022 2.,
kamo 3a ocmanaaume 20guHU OmM NPOZHO3HUSL XOPUZOHM e
gonycramo, 4e Hama ga uma makuBa nocewenus. ITpuxogume
om uykgecmpanHu nocewjenus om Pycus ca ugkatouenu om
obujume npuxogu Ha BsAzapus om u3HOC Ha YcAyeu 3a yeAus
NPOZHO3EH XOPUZOHML.

Makpoukonomuuecka npoznosa * ronu 2022 e.

yusama Ha eguH Haem 6 HomuHnaano ugpakenue
npe3 2022 2. ce ouakBa ga uma noBuwenuemo na
janaamume 6 wacmuusa cekmop 6 pesyamam na
no-Bucokama undaayus u 3agsabouaBawjus ce
Hegocmue Ha pabomna cuaa, koimo cs3gaBa
cmumya 3a pabomogameaume ga ce copebroBa-
Bam 3a cayskumeau 653 ocnoBa na npegaacanume
Bo3nazpakgenun. Taka onucanume ugmenenus
Beue namepuxa nposbaenue 6 gannume 3a nsp-
Bomo mpumeceuue na 2022 2., cnopeg koumo
komnencayusma na egun nHaem o6wo 3a ukono-
mukama Hapacha ¢ 15% Ha 2oguwina 6a3a u u3n-
peBapu memna na pacmek na nompe6umeackume
yenu. ITpoeno3upanomo nocmenenHno 3a6aBsne
Ha undaayusama npe3 caegBawjume 2ogunu uie ce
ompa3u B no-caabo HapacmBane nHa HOMUHaAHa-
ma komneHncayus Ha egun Haem. B csujomo Bpe-
Me 02paHUYeHOMO npegaazaHe Ha pabomua cuaa 68
cmpanama wye npogsakaBa ga okazBa namuck 3a
noBuwaBane Ha 3anaamume 6 peaano ugpakenue
¢ no-65p3 memn om mo3u Ha HapacmBanemo Ha
npousBogumeanocmma Ha mpyga. B pesyamam
ouyakBame HOmMuHaaHUAM memn Ha pacmek Ha
komnencayusama Ha egun Haem ga ocmane Bucok
npe3 npozHo3Hus nepuog u ga 6s3ae3e Ha 6.5%
npe3 2023 2. u nHa 7.5% npe3 2024 2. Bucokuam
pacmek na goxogume npe3 2022 e., koumo ne
csomBemcmBa na napacmBanemo Ha npousBo-
gumeAHOCMMA Ha mMpyga, We ce ompagu upes
noBuwenue ¢ 13.2% Ha HOMuUHaAHUMeE pajxogu 3a
mpyg Ha eguHuya npogykyus. ITo-caabomo Ha-
pacmBane Ha goxogume U nocmeneHHOmMO no-
Buwenue na npouzbogumeanocmma uie oepanu-
yam pacmeska Ha HOMUHaAHUME pa3xogu 3a Mpyg
Ha egunuua npogykuus go 5.0% npe3 2023 2. u go
3.7% npe3 2024 2.

ITapuuen cekmop

B npoenozama 3a napuunusa cekmop na uko-
nomukama ca ompajenu najapnume ouakBanusa
3a cuaHo u3pajena Bs3xogauwja gunamuka Ha Aux-
Benume npouyenmu na mexkgybankoBusa nasap 6
eBposonama npe3 Bmopama noaoBuna na 2022 e.
u nspbama noaoBuna na 2023 . [Topagu peckuma
Ha napuuen csBem 6 bBsacapusa ouyakBanomo no-
Buwenue na auxbenume npoyenmu 6 eBposona-
ma e npegnocmafka 3a noBuwaBane u na auxBe-
Hume npouenmu 6 cmpanama om mekyuwume
muozo nucku 6 pempocnekmuBen naan nuba.
[Tpu cecaminume ycaoBusa na Bucoka aukBugnocm
u 3anazBawy ce Bucok npumok na npuBaeuen pe-
cypc om pejugenmu 6 6ankoBama cucmema 6
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bosacapus moske ga ce ouakBa, ue npenacsanemo
Bspxy auxBenume npouenmu no genogumume 6
cmpanama we 6s5ge cpaBHumeano no-6aBno om
moBa Bspxy auxBbenume npouenmu no kpegu-
mume npe3 NPO2HO3HUS XOPU3OHM.

Pacmesksm na kpeguma 3a nenpaBumeacmBe-
nus cekmop ce ouakBa ga ce 3a6aBu caabo 6 kpaa
Ha 2022 2. u ga 6s3ae3e na 8.4%, obycaoBen uzusa-
A0 om kpeguma 3a gomakuncmBama 6 ycaoBus-
ma Ha 3a6aBawo ce napacmBane Ha yacmHOmMO
nompe6aenue u nobuwena necueypuocm 6 uko-
nomuueckama cpega. 3nauumeanomo yckopsbane
Ha undaayusama npu nompedumesckume yenu u
ocmaBawjume ompuuyameanu 8 peasno uzpake-
nue auxBenu npoyenmu no skuauugnume kpegu-
mu, Bsnpeku npoenogupanomo um yBeauuenue, e
Bs3mockno ga npogsakam ga cmumyaupam msp-
cenemo Ha >kuauwnu kpegumu, kamo Bce owe
CUAHO ompuyameAHume peasHu AuxBenu npo-
yeHmu no genojumume npegcmaBaaBam gonsa-
HumeAeH cmumyaupawy ¢gakmop 3a mspcenemo
Ha me3u kpegumu. 3anoyHaaomo om HavyaAOmMo
Ha 2022 2. 65p30 yckopaBane na pacmeska na kpe-
guma 3a HedunancoBume npegnpusmus ompa-
3a6a 2aaBuo 3nayumeanomo nocksnBane na cy-
poBunume u mamepuasume 3a npouzbogcmBo u
Hykgama om kpegumen pecypc 3a ob6opomnu
cpegcmBa u 3a noggspskane na 3anacu, kamo 6
kpas na eogunama npoeznojupame pacmexkem Ha
kpeguma 3a d¢upmume ga ocmane no-Bucok
cnpsimo kpaa na 2021 2. Ilpeg 2023 2. ouakBame
no-cowecmBeno 3a6aBane na pacmeska kakmo na
kpegumume 3a gomakuncmBama, maka u na kpe-
gumume 3a HedunancoBume npegnpusmus, 3a
koemo wye okaskam Bausnue noBuwaBanemo na
AauxBenume npouenmu no kpegumume 6 csye-
maxue ¢ npozHozupanama no-nucka undaayus,
kakmo u gonsanumeanomo 3a6aBsne na pacme-
ska Ha yacmnHomo nompebaenue. Apye dakmop,
kotumo ce ouakBa ga uma nomenyuasen ozpanu-
uyaBaw, edekm Bspxy kpegumnama akmuBrnocm
om cmpasa Ha npegaazanemo, ca o6sa6enume om
BHD yBeauuenus na anmuyukauunus kanumaao8
6ydep om 0.5% na 1.0%, 8 cuaa om 1 okmomBpu
2022 2., om 1.0% na 1.5%, 6 cusa om 1 anyapu
2023 2., u 3anazBanemo my na moBa nuBo npes
Bmopomo u mpemomo mpumeceuue nHa 2023 .
ITpe3 2024 2. npozno3upame caabo yckopsbane na
pacmecka na kpeguma, koemo we ompazaBa
2aaBuo ouakBanomo noBuwenue na Bsmpewno-
mo mspcere. Aenojumume we npogsakam ga
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napacmBam csc cpabnumeano Bucoku memnoBe
npe3 NpozHo3HUA XopuzoHm, nogkpenenu om
HOMUHaAHUs pacmesk Ha 3anaamume 6 ukonomu-
kama u npoenozupanomo napacmBane na aux6Be-
Hume NpoyeHmu no genojumume.

Nndaayua

Foguwnuam memn Ha pacmesk Ha nompebu-
meackume yenu npogsaku ga ce yckopsaba om
Havaaomo Ha 2022 2. u gocmuena go 13.4% npe3
mat, kamo nepcnekmuBume ca 3a no-6ucoka u
ycmouuuBa undaayus npe3 caegbawgume meceyu.
B kpamkocpouen naan ouakBame namucksm 3a
nobuwaBane na nompe6bumesckume uenu ga
ocmase 3HayumeaeH, koemo ompa3zaBa gonycka-
Husama 3a gunamukama Ha yeHume Ha XpaHume,
nempoaa, eaekmpoenepeusma 3a cmonancku
nompebumeAu U npupogHus 2a3 Ha mekgyhna-
pognume najapu. CsuieBpemenno npexogsm kom
Boeaepogna neympaanocm 8 cmpanume om EC u
jasBenume um HamepeHus ga Hamaasm 3aBucu-
mocmma cu om BHoc Ha eHepzoHOCUmMeEAU om
Pycus ca npuuuna undaaguonnuam namuck ga
ocmane cpaBuumesno Bucok 6 cpegnocpouen
nAaH.

Cnopeg 6azucHus cuyenapuill Ha npozHo3ama
eoguwiHama undaayus ce ouakBa ga Bs3aese na
14.7% 6 kpaa na 2022 2. (cnpamo 6.6% 6 kpas na
2021 2.) u 3a Hesa we gonpunacsam Bcuuku ocnoB-
Hu 2pynu cmoku u ycayeu'. Koncmpyupanomo
Beposmnocmuo pagnpegeaenue gonycka 6s3-
moknocmma geticmBumeanama Beauuuna Ha
undaagyusma 6 kpasa na eogunama ga 6sge 6
cpaBnumeano wupok unmepBaa (om 11.4% go
20.2%, kamo Beposmnocmma 3a moBa ce ouyens-
Ba na 60%), koemo npousmuua om: 1) 3ana3Ba-
wume ce 3HauumeAHu koaebanus Ha mekgyha-
pogHume ueHu Ha ocHoBuu cypoBunu, Bkarouu-
meaHo nopagu Bs3geicmbuemo na Boennua
konpaukm 6 Vkpatina; 2) necueyppocmma om-
HOCHO cmenenma u BpemeBus epaduk na nobu-
wenue Ha Hakou agmunucmpamuBhuo onpegeas-
HU ueHu, koumo ce Bausam kocBeno om yenume
Ha eHepeoHocumeAume; 3) nosBama Ha cuenasu

19 B kpas na 2022 2. undaayusma, ugmepena upe3 ungekca na
nompe6umeackume yenu (MIILI), e BeposmHo ga 6sge no-
Bucoka om majgu no XMIIII. 3a noBeue undopmayus Buk
akyenma ,CpaBuaBane na undaayuama cnopeg WUIILl u
XMUIIL“ B8 ny6aukayusma na BHB ,Makpoukonomuuecka
npozno3a“, cenmemBpu 2021 2.

Makpoukonomuuecka npozno3sa * ronu 2022 .



ja 3acuaBane na Bpsskama meckgy gunamukama
Ha ueHume u 3anaamume 6 ukonomukama;
4) npegaockenume om npaBumeacmBomo nonu-
skenus na nskou kocBenu gansyu, yuimo kpaen
edekm Bspxy nompebumeackume yenu we 3abu-
cu om noBegenuemo u HayuHa Ha yenoobpazyBa-
He Ha ¢upmume. CseaacHo makpoukonomuuec-
kama npoenosa undaayuama 6 kpas na 2022 .
we ce onpegeas 2aaBHo om nposBaenuemo Ha
npeku u kocBenu edpekmu no aunus na npegaaa-
Hemo, cBsp3anu ¢ gonyckanusama 3a npogsaka-
Baw;, pacmek na 2oguwna 6aja Ha yeHume Ha
XpaHume, NemMpoAa, NpupogHus 2a3 u eaekmpoe-
Hepeusima 3a cmonancku nompe6umeau na mexk-
gynapognume nasapu®. Apyeu ¢pakmopu ¢ npo-
undaagyuonno Bausnue ce ouakBa ga 6sgam
npoznojupanomo cowecmBeno yBeauuenue na
pasxogume 3a mpyg Ha egunuua npogykuus,
pacmekem nHa wacmnomo nompebaenue, kakmo
u yckopsbBanemo na undaayusma npu npomuui-
aenume cmoku 6 ocnobnume mspeoBcku napm-
Hbopu Ha Bsacapus. I[To komnonenmu na XUIIL]
Hall-20AsM npuHoc 3a uHdaayusma 6 kpasa na
2022 2. ouakBame ga uma epynama Ha XpaHume,
caegBana om ycayeume u HexpaHUmMeAHUME
cmoku. Bsnpeku ue yenume Ha mpancnopmuume
eopuBa ce ouakBa ga ocmanam cpaBnumeano
Bucoku u ga npogsakam ga ce noBuwaBam na
Bepwkna 6aza, mexnuam npuHoc 3a 2oguwiHama
undaayusa 6 kpas na 2022 2. we ce cBue 8 pesya-
mam Ha 6a306 edpekm om cswecmBenomo um
noBuwenue 6 kpas na 2021 2. B 6agucnus cyena-
puil Ha npoeHo3ama ca Bkalouenu caegnume mep-
ku, npegaoskenu om npaBumeacmBomo ga Bas-
3am 6 cuaa om 1 10au 2022 2., kamo e nanpaBeno
gonyckane 3a nsanomo um npenacsne Bspxy
kpatunume nompe6umeascku uyenu — namassBane
na cmaBkama na AAC 3a xa26 (om 20% na 0%) 3a
nepuog om egHa 2oguHa Hanpeg*'; komnencayus
3a puzuueckume auya (kpatinu nompe6umeau) 3a
yenume Ha 2opuBama 6 pagmep na 0.25 A8./Aumsp

20 Ouenkume 3a  gunamukama Ha  yeHama Ha

eackmpoenepeusma 6 bBsacapus ca nanpaBenu na 6ajama Ha
mexHuuecku koncmpyupanume gonyckanus u eguoBpemenno ¢
moBa omuumam o6s6enume om npaBumeacmBomo mepku
3a komnencupane Ha ¢pupmume 6 cmpanama go kpas na 1o0HU
2022 ..

2l Cnopeg ouyesnku na BHB npu paBnu gpyeu ycaoBus
HamaasaBanemo na cmaBkama na AAC e npegnocmaBka 3a
nonwkenue Ha o6uyus ungeke Ha yenume na xpanume 6 XMIIL]
¢ 1.18% na Bepwkna 6aza npe3 mpemomo mpumeceuue Ha
2022 .

Makpoukonomuuecka npoznosa * ronu 2022 e.

3a nepuog om 6 meceya Hanpeg?’; ocBo6oskgaBane
om akyu3 na eaekmpuueckama enepeus u npu-
pogHusa 2a3 go 301ionu 2025-e., HamarsnBane Ha
cmaBkama na AAC 3a gocmaBkume na npupogen
2a3 U Ha UEHMPAAHO OmonAeHue 3a Nepuog om
egHa 2oguHa Hanpeg. Bsnpeku 3aaokenume npo-
menu Ha cmaBkume na AAC u akyusa 3a uzbpoe-
HUmMe no-20pe exepeuiinu npogykmu, agmunuc-
mpamuBno onpegeasnume yenu ce oyakBa cowo
ga umam cpaBuumeano Bucok noao’kumeaen
npuHoc 3a obwama undaayus 6 kpaa na 2022 e.
ToBa ce goaku 2aaBno na Bkarouenu 6 npoenosa-
ma noBuwenus na yenume na eaekmpoenepeus-
ma 3a 6uma, monaunnama enepeus u BuK ycay-
eume om 1 1oau 2022 2. na 6agama Ha nybauuna
undopmayusa om KEBP 3a naanupanume npome-
Hu”. B 6aguchnus cuyenapuil Ha npozHo3ama e
Bkatoueno u yBeaudenue na yenume Ha mMIOMIo-
HeBume uzgeaus om okmomBpu 2022 2. 8 csom-
BemcmBue ¢ npegaokenomo yBeauuenue na ak-
yugnama cmaBka 3a yueapume 6 npoekma na
3akona 3a ugmenenue u gonsanenue Ha 3akona 3a
gsprkaBnus 610gkem 3a 2022 2.

ITpoenogupame memnsm Ha HapacmBane Ha nom-
pebumeackume uenu ga ce 3a6abu go 3.8% 6 kpas na
2023 2. (npu unmepBaa om -0.2% go 10.3% npu 60%
Beposmuocm cnopeg koncmpyupanomo Beposm-
HOCMHO pagnpegeactue) u go 3.1% 6 kpaa na 2024 2.
(npu unmepBaa om -2.2% go 11.3% npu 60% Beposm-
Hocm  cnopeg  koncmpyupanomo  Beposmuocmuo
pagnpegeaenue), kamo ocHoBro Bausnue 3a moBa
okazBam mexnuueckume gonyckanus 3a nonwkenue
Ha merkgyHapognume ueHu Ha eHepeuliHume cypoBu-
HU (nempoa, npupogen ea3, eackmpoenepeus) u 3a
jHauumesHo 3a6absxe Ha memnoBeme Ha HapacmBane
Ha meckgynapogHume ueHu Ha xpanume. Kom momen-
ma Ha useomBsHe Ha npoenozama BsHwHUMeE gonyc-
kanus npegnoaazam nonwkenue Ha 2oguuna 6asa Ha

22 Cnopeg ouenku na BHB, npu paBau gpyeu ycaoBus,
komnencayusama 3a zopuBama e npegnocmaBka 3a nonwkenue
Ha obwusa ungekc Ha yeHume Ha eHepeuitnume npogykmu 6
XUIILT (6e3 me3u ¢ agmuHucmpamuBHO onpegeAsHu ueHu) ¢
6.46% na Bepwkna 6a3a npe3 mpemomo mpumeceque na 2022 2.
2> B Gagucnus cyenapuil Ha npozHo3ama e 3arokeno yBeaude-
Hue om lioau 20222, Ha peeyaupaHama UeHa Ha
eaekmpoenepeusima 3a 6uma ¢ 3.3%, Ha monAUHHamMa eHepaus
¢ 26% u na komnaekcnama yena Ha BuK ycayeume (cnabgsBane
¢ Boga, omBeskgane u npeducmBane) ¢ 19.8%. Aonyckanemo 3a
yenama Ha BuK ycayeume e nanpaBeno 663 ocnoBa na nybauu-
na undopmayus om opeanuzupanume om KEBP o6wecmBenu
o6cokganusn (ksm 1010Hu 20222.) 3a uenoobpaszyBawgume
¢akmopu na BUK gpyskecmBama 3a nepuoga 2022-2026 2.
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yeHume Ha enepeutinume npogykmu 6 eBpo 6 kpaa na
2023 2. u 2024 2., koemo e Bs3moskno ga ne ompagaba 6
NGAHA CmeneH npomuyaujume cmpykmypHu npome-
Hu Ha eHepeutinus nazap 6 EC u no magu aunus e 6o3-
mokno noguensBane Ha undaayuonHus namuck.
I'pynume na 6aguchume komnonenmu u XpaHumea-
nume npogykmu ce oyakBa ga npogsakam ga umam
Hail-20AaM noaokumeaen npunoc 3a undaayusma
npe3 2023 2. u 2024 2. 6 ccomBemcmBue ¢ npoznosupa-
Hus pacmek Ha pagxogume 3a mpyg Ha eguHUYA NPO-
gykyua u Ha yacmuomo nompebaenue, kakmo u ¢
gonyckanuama 3a npogsskaBaujo napacmBane Ha
mekgynapogrume yenu Ha xpanume. Bsnpeku ue kem
MomeHmMa Ha useomBsaHe Ha NpozHO3AMA He € HAaAUYHA
undopmayus 3a pabruwiemo Ha agmunucmpamuBro
onpegeasHume ueHu (6e3 momioneBume uzgeaus)
npe3 nepuoga 2023-20242., 6 6agucHus cuyenaputl e
nanpabeno gonyckane, ue 6 cpegnocpouen nepuog
me3u uyenu we ce noBuwaBam 6 ccomBemcmbBue ¢
npozno3upanama gunamuka Ha pagxogume 3a mpyg Ha
dupmume, koumo npousbeckgam makuBa cmoku u
ycayeu.* Vizkatouenue om mo3u nogxog e nanpaBeno
3a peeyaupaHama ueHa Ha UeHMpaAHOMO 2a30cHA0gs-
Bane, 3a kossmo e npoenogupano ga caegBa gunamuka-
ma Ha mexnudeckume gonyckanus 3a uenama Ha npu-
pogHus 2a3 Ha meckgynapogrnume nagapu. ITo omuo-
weHue Ha miomioneBume u3geaus e nanpaBeno go-
nyckane, ye mexHume ueHu we npogsakam ga 6sgam
yBeauuaBanu, edpekmubro om 1 10au 2023 2. u 1 10Au
2024 2., 6 csomBemcmBue ¢ npegbuwkganomo ybeau-
yenue Ha akyugnama cmaBka.

24 Bsznpuemanemo Ha NOgXog 3a HeU3MEHEHUE HA agMUHUCI-
pamuBno onpegeasnume yenu 6 pamkume Ha ueaust npoeHo3eH
xopusonm e npegnocmaBka 3a noguensBane na o6uiama
undaayus, ocoberno 6 nepuogu Ha ycmoituuBo napacmBane Ha
HOMUHasHume goxogu om mpyg 6 ukonomukama, koumo
dopmupam cswecmBena yacm om paszxogume 3a npousBog-
cmBo na ¢upmume. 3a onpegeasne Ha cmpykmypama Ha
npoujBogcmBenume pagxogu Ha meju dupmu e uznoajbana
undopmayus Ha mukpornuBo om 6azama ganuu Orbis Ha Bureau
van Dijk u ma6augume ,,pecypc — uznoa3Bane“ na HCI.
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PEBM31MU B ITPOTHO3ATA

B cpaBuenue ¢ makpoukonomuueckama npoe-
Ho3a om mapm 2022 2. mekywjume Hu ouakBanua
ca 3a no-nucsk pacmek na peaanus BBII npe3
2022 2. u 2023 . IIpe3 2024 2. memnsm Ha pacmesk
6 mekyuwiama npoenosa ocmaba cxogen go mosu 6
npoenojama om mapm. Kymysamubuuam pac-
mesk na BBII 3a nepuoga 2022-2024 2. 6 meky-
wjama npozHo3a € no-Hucsk cnpsmo npozHozama
om mapm 2022 2.

3a 2022 2. nugxogawama peBusus Ha pacmeska
Ha peaanus BBII cnpamo npozno3ama om mapm
2022 2. Bs3au3a na -0.2 npoyenmnu nynkma u
ompa3saba naii-6eye no-nucsk pacmesk na unBec-
muyuume 6 ocnoBen kanumaa u 6 no-maaka
cmenen no-Bucok ompuyameaen npunoc Ha
HemHus u3Hoc Ha cmoku u ycayeu cnpsamo noka-
jameAaume om npegxogHama npoenosa. Te3u pe-
Buguu camo wacmuuno ca komnencupanu om no-
Bucok pacmek na wacmnomo nompebaenue.
Husgxogawama peBuszus no omnouleHue Ha UH-
Becmuyuume ce goaku na ouyakBanus no-nucsk
pagmep Ha O6pymo obpajyBanemo nHa ocnoBen
kanumaa na cekmop ,gspskaBuo ynpaBaenue®
BcaegecmBue na ouakBanuama 3a no-caabo u3znsa-
HeHue Ha unBecmuyuu, ¢uHancupaHu CsC cpege-
mbBa om EC, u na kanumaao6u pasxogu, ¢punan-
cupaHu ¢ HayuoHaAHU cpegcmBa npu omuumane
na mekywume gannu, koumo nokagBam csuwec-
mben cnag Ha 2oguwna 6a3a na kanumaaoBume
paszxogu®. ITo-Bucokusm ompuyamesen npunoc
Ha HemHus ujHoc 6 mekyuwama npoznosa ce gsa-
’ku Ha mspeoBusma csc cmoku u nati-Beue Ha
peBuzupanemo nazope na Buoca na cmoku 6 cs-
omBemcmBue ¢ no-zosemus pacmeXk na yacm-
Homo nompe6aenue u kamo ce omuyumam gas-
Hume 3a nspbomo mpumeceuue Ha 2022 2. PeBu-
juama 6 nocoka no-Bucok pacmek na yvacmnomo
nompebaenue npe3 2022 2. cnpssmo npozHo3ama
om mapm ce goaku Ha ouyakBanomo no-cuano
HapacmBane Ha peaAHus pajnoaazaem goxog Ha

2> JI3noa3Banu ca gamHu 3a u3nocaHeHuemo Ha Komcoaugu-
panama ¢uckasna npoepama ksm kpas na anpua 2022 2., koumo
nokagBam cnag na kanumasoBume pagxogu, ¢punancupanu c
eBponeticku cpegcmBa, ¢ 19.9% mna coguwna 6aza. IIpu
HayuonaaHume kanumaaoBu pajxogu ce omyuma cnag om
23.3% na 2oguwina 6a3a kem anpua.

Makpoukonomuuecka npoznosa * ronu 2022 e.

gomakuncmBama 6 csomBemcmBue 2aaBno ¢
Bs3x0gawama peBu3us Ha 3anaamume 6 yacmuus
cekmop. Om komnonenmume na Bsmpewnomo
mopcene  eguHcmBeno  npaBumeacmBenomo
nompebaenue ocmaBa 6e3 u3zmeHeHue cNpAMO
npozno3ama om mapm 2022 2.

PeBuguama 6 nocoka no-nucsk pacmek na
peaanus BbBII npe3 2023 2. e 3nayumeAHO no-
2oasma cnpsimo masu npe3 2022 2. u e 6 pagmep nHa
-2.2 npouenmnu nysnkma. Ta ce gsaku 6 nau-
20AsMa CMeNeH Ha NO-CUAHO OmpuyameAHus
NPUHOC Ha HemMHus u3HOC U B 3HavumesHo no-
maaka cmenen Ha no-nuckua noaoskumeaen npu-
HoC Ha BsmpewiHomo mspcene 3a pacmeska Ha
ukonomuueckama akmuBuocm. PeBuzusma 6
HemHus u3Hoc ompajaba no-nucsk pacmek na
ujHOCa Ha cmoku u ycayeu cnpsmo npozHo3upa-
Homo npe3 mapm, 2aabno nopagu npomsna 6
mexHuyeckume gonyckanus 3a gunamukama na
Bsnwnomo mospcene. Hugxogawama peBugusa na
Bompewnnomo maspcene ce gsaku noumu u3ysA0
Ha no-Hucsk pacmek Ha wacmuHomo nompebae-
HUE CNpsMO NpozHO3ama om mapm, gokamo uH-
Becmuyuume 8 ocnoBen kanumaa u npaBumeac-
mBenomo nompebaenue ocmaBam 6e3 csujecm-
Beno umeneHue cnpsAMo npegxogHama npozHo3a.
OcnoBnusm dakmop 3a no-caabus pacmek na
yacmHomo nompebAeHUe € NPOZHO3UPaHOMO NO-
caabo napacmBane Ha peaanus pagnoaazaem go-
X0g.

[Tpe3 2024 2. pacmekom na ukonomuueckama
akmuBnocm ocmaBa cxogen ¢ mo3u om makpou-
konomuueckama npoenosa om mapm 2022 2., ko-
emo ce goaku Ha pebuguu 6 komnonenmume na
peaanus BBIT ¢ komnencupawy ce edpekm — no-
Bucok noaokumeaen npunoc Ha YacmHomo
nompebAeHUE U NO-20AAM OMpuyameAeH NPuUHOC
Ha HemHus u3HoC. Bs3xogawama peBugus npu
yacmHomo nompebaenue ompazaba no-Bucok
pacmesk Ha peaaHUs pajnoAazaem goxog Ha goma-
kuncmBama 6 mekywama npoenoza. CsuyeBpe-
MeHHO no-caabusam pacmesk na BsHwHOMO MBP-
ceHe Ha 6sAacapcku cmoku u ycayeu npes 2024 2.
ozpanuuaBa napacmBanemo na uzHoca Ha cmoku
u ycayeu, ¢ koemo ompuyameanusm npuHoc Ha
HEMHUS U3HOC € NO-20AAM CNPSMO NpozHO3ama
om mapm 2022 2.
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ITpoenozama 3a undaagyuama e peBuzupana
cowecmBeno nazope ksm no-6ucoka undaaygus 6
kpas na 2022 2. (¢ 5.1 npoyenmnu nynkma), koe-
mo ce onpegeas 2AaBHO OmM NOCMBNUAU JONBA-
HUMEAHU OmuYemHu gaHHu 3a ueHoBume men-
genyuu 6 cmpanama u 6 2a0b6asen naas, om pe-
Bugus B8 mexnuueckume gonyckanus 3a gunamu-
kama na yenume na ocnoBuu cypoBunu na mexk-
gynapogHume nasapu, kakmo u om undopmayusa
3a npegcmosiuju NpomeHu Ha agmuHucmpamuBHuo
peeyaupanu uenu ¢ Bucoko mezao 6 nompebu-
meackama kownuua. Aonsanumeaen dpakmop 3a
pebuguama na 6agucnama undaayus u nat-6eue
Nno OmMHOWeHUe Ha uHdAayuAmMa npu ycayzume e
NpO2HO3UPAHOMO NO-CUAHO HapacmBane Ha pa3-
xogume 3a mpyg Ha eguHuua npogykuyus, kamo
omuemHume gaHHu 3a nspBomo mpumeceque Ha
2022 2. gaBam cuzHaA 3a CUAHO NpeHacsHe Ha UH-
¢dragusma Bspxy pacmeka na komnencayusama
Ha eguH Haem. B kpas na 2022 2. no nogkomno-
Henmu Ha XMIIII nat-20aama noaoskumeana
peBusus e nanpaBena npu epynama na enepeut-

Hume npogykmu (6e3 me3u ¢ agmunucmpamu8-
HO onpegeAsiHu UyeHu), caegBana om Xxpanume,
agmunucmpamuBrao onpegeasHume ueHu u 6a-
3ucHama undaayus. 'oguwnama undaayua 3a
kpas na 2023 2. e peBugupana caabo ksm no-nucsk
pacme’k nHa yenume (¢ -0.1 npouenmnu nynk-
ma), koemo ce gsaku 2aaBuo na no-Bucokama
6aza om npegxogHama 2oguHa u Ha peBu3us 6
mexnuueckume gonyckanus 3a yenama Ha nem-
poaa Ha mekgynapognume nagapu. B kpas na
2024 2. npoeno3jupanama obwja undaayus e cxog-
Ha ¢ ma3u om npegxogHama makpoukonomuuecka
npozno3a, kamo no nogkomnonenmu na XUIIL]
ca nanpaBenu pebuzuu ¢ 63aumno komnencupauy
ce edekm — 6agucnume komnonenmu u agmu-
HucmpamuBHo onpegeasnume ueHu ca peBusu-
panu 6 nocoka no-cuana undaayus, gokamo
eHepeulinume npogykmu u xpanume ca peBusu-
panu ksm no-caaba undaayusa. Teju peBuzuu
ompazsaBbam npomenenama cmpykmypa na pac-
meska na BBII, kakmo u peBugusama 6 nanpaBe-
nume mexHuvecku gonyckanus.

Pebu3uu 6 npozno3zama 3a BBII u undaayuama (24 1onu 2022 2. cnpsamo 29 mapm 2022 2.)

(%)
IIpoenosa IIpoenosa PeBu3us

Toguwen memn Ha U3mMeHeHue kom 24 1onu 2022 2. kom 29 mapm 2022 2.  |[(npouenmuu nynkmoBe)
2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024
BbBII no nocmoannu yenu 42 19 17 37 42 21 39 37 00 -02 -22 0.0
Yacmuo nompebaeHue 80 34 27 39 80 27 30 35 00 07 -03 04
IMpaBumeacmBeno nompebaenue 40 41 00 20/ 40 41 01 20/ 00 00 -0.1 00
Bpymuno o6pajyBane na ocnoBen kanumaa| -11.0 3.5 12.8 4.7 -11.0 5.6 128 47 0.0 -21 0.0 0.0
V3noc na cmoku u ycayeu 99 29 14 39 99 04 49 53 00 25 -35 -14
Bnoc na cmoku u ycayeu 122 5.0 46 3.7 122 25 51 46/ 00 25 -05 -09
XWIILT 6 kpas na nepuoga 6.6 147 38 31| 6.6 96 39 31 00 51 -0.1 0.0
bajucna undaayus 32 130 58 47 32 94 57 44 00 36 01 03
Enepzutinu npogykmu 35.0 260 -1.8 -2.6/ 350 8.0 -0.7 -1.8f 0.0 18.0 -1.1 -0.8
Xpanu 81 226 45 39 81 183 48 47 00 43 -03 -0.8

Cmoku u ycayeu c agmunucmpamuBuo
onpegeAsHu Uenu u momioneBu ujgeaus 30 58 10 10 30 15 09 08 00 43 01 0.2

N3mounuk: BHB.
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PMUCKOBE I'TPEA PEAAU3UPAHETO
HA TTPOTHO3ATA

Bajucnuam cuyenapull Ha npozHo3ama ce Xa-
pakmepugupa ¢ mnozo Bucoka necueypnocm 3a
npomenume 6s6 Bsnwnama cpega, gopu u 6
kpamkocpouen naan, 8 pegyamam na npogsaka-
Bawus Boenen kondbaukm mekgy Pycus u Yk-
pauna. IIpegBug 3aro’kenume 6 6agucnus cuyena-
putt mexnuuecku gonyckanus npeob6aagaBam
puckoBeme 3a peaausupane na no-nucsk pacmexk na
peaanua bBII na bsacapua 3a uyeaua npoznosen
xopuzonm, kamo mesu puckoBe ca cBsp3anu npe-
gumno ¢ Beposmunocmma 3a HeOAa2ONPUSAMHO
pasBumue 6 2a06aanama cpega. TakuBa puckoBe
Mo2am ga ce  peaaugupam npu  no-
npogsakumeAHo u/uau no-cuaHo om ouakBano-
mo noBuwabane na yenume Ha cypoBunume Ha
meckgynapognume nagapu 6 pesyamam om
eBenmyaano eckaaupane na Boennus kondpaukm
meckgy Pycua u Ykpatina u ¢popmupane na ne-
gocmue Ha ocHoBuu cypoBunu 6 EC, Bkatouu-
MeAHO NPupogeH 2a3 u nempoa, 3apagu npekpa-
msBane na gocmabkume om Pycus. ITpu maks6
cuenapuli mozam ga ce ouakBam no-cuanu Heea-
muBru wokoBe no aunusa kakmo na Bsnwunomo u
Bsmpewitnomo mspcene Ha 6sazapckama ukonomu-
ka, maka u no aunus na npouzBogcm8Benus u kana-
yumem. To3u puck ce 3acusBa u om Beposm-
Hocmma 65p30mo 3amsieaHe Ha hapuyHama no-
aumuka om cmpana na Qegepaanus pe3ep8 ga
npegu3Buka junavumeano BaowabBane na ukono-
muveckama o6cmanoBka 8 CAIIl, koemo 6 kom-
6unayus ¢ ouakBanomo 3amseane Ha napuynama
noaumuka na EIIb u necamuBuume edpekmu om
Botinama 6 Ykpatina, ga goBege go gonsanumea-
HO 3a6aBane uau cnag na ukonomuueckama ak-
muBrocm 6 ocnoBrume nu msp2obcku napm-
Hvopu om eBpojonama npe3 Bmopama noaoBuna
Ha 2022 2. uau npe3 2023 2. B gonsanenue, no-
cuaHO om 3aaokenomo 6 6agucnus cuyenapuil no-
Buwabane na auxBenume npoyenmu no kpegumu
u genogumu, npegusBukano om no-3nauumeAHo
jamsieane Ha napuunama noaumuka na EIIB cnps-
Mo 3asockenomo 6 npoznozama Ha 6aja nagapHu
ouakBanus, e npegnocmaBka 3a no-nucsk pacmesk
Ha yacmHomo nompebaeHue u unBecmuyuume.
CsuwjecmBen puck npeg npoznojama npousmuua
om noaumuueckama necueyprocm 8 cmpanama,

Makpoukonomuuecka npoznosa * ronu 2022 e.

kosimo e 6s3mokno ga goBege go no-6abno ycbo-
aBane na cpegcmBa no eBponeticku npozpamu u
uznsaHenue Ha unBecmuyuonnume npoekmu om
HIIBY cnpamo BpemeBus epaduk, 3aroken 6
6azucHus cueHapull. Auncama Ha scHoma om-
HocHO ¢unaanus Bapuanm na akmyaauzayus na
3akona 3a gospskaBuua 6r0gkem 3a 2022 2., koimo
caegBa ga ce paseaega 6 Hapognomo csbpanue
caeg 3abspwbanemo na mekyuwama npoeno3sa,
cswo c¢63gaba cowecmBen puck npeg npoenojama
nopagu ¢dakma, ue npegaacanume mepku ca 3aro-
kenu 6 6agucnus u cyenaputl.

Hecueypnocmma no omuoweHue Ha NpO2HO-
jama 3a gagen nokazamea moske ga 65ge uarocm-
pupana e2paduuno ¢ nomowma Ha Bempuroo6-
pagna epaduka. Aenmume na epadukama, ouyBe-
meHu ¢ onpegeaeH ubsam, 3agabam unmepBaas, 6
kotimo ¢ onpegeaena Beposmnocm ce ouakBa ga
nonagHe peaAusayusma Ha NpozHO3UpaHama
Beauuuna® (3a noBeue nogpobrHocmu Busk Geaesk-

26 Bempuaoo6paznama epaduka e koncmpyupana na 6a3ama na
maka HapeyeHOmo acuMempu4Ho ekecnonenyuaano
pasnpegeaenue. 3a npegcmaBsanemo na npeuyenkama na ekuna,
ugeomBawy npoeHo3ama, OMHOCHO HecuypHocmma Ha
npozHO3HUME cmoUHOCMU, e Heo6Xogumo ga ce Hanpabu
ouenka csomBemno Ha o6uwjama HecuzypHocm 3a npoeHo3ama
(4pe3 onpegeasiHe Ha gucnepcusma ¢ Ha pa3npegeseHuemo) u
na maka Hapeuenus 6aaanc nHa puckoBeme (upe3 onpegessne Ha
napamemspa 3a acumempus v Ha pajnpegeaenuemo), kotimo
nokasBa 6 kakBa nocoka ce cuuma 3a no-Beposmno
peaAu3upaHama cmoUlHoOcm ga ce omKAOHU om npozHO3Hama.
bBanancom Ha puckoBeme ce onpegeas cybekmuBuo om
ugeomBsauwyume npoznojama Ha 6azama Ha 8s3mockHu npomenu
8 cmpykmypama na ukonomukama, nemounocmu 6
undopmayusama, HaauuHa kem momenma Ha useomBsane Ha
npoenojama, nHecsBspuiencmBa 6 usnoajBanume memogu 3a
npozHOjupaHe, npegcmosuu pewenus no ukonomuueckama
noaumuka u gpyeu. 3a onpegeasHemo Ha obwama
HecueypHocm npeg npoeHojama ce u3noa3bam pempocnek-
muBHu ganHU 3a cpegHUs pajgmep Ha gonycHamama NpozHO3HA
epewka om ekcnepmume na BHB npu ugeomBsanemo na npe-
guwHu  Npo2HO3U. B mekywo koncmpyupanume
Bempuaoobpasnu 2paduku npoenoznama epewka e 3aBuwena c
40% 3a nspBume gBe 2ogunu u ¢ 50% 3a mpemama 20guHa
cnpsimo  obuvatinomo. 3a noBeue undopmayus omHOCHO
useomBanemo HnHa Bempuaoobpagnama epaguka Bwk kape
»V3mepBane u npegcmaBsane Ha HecueypHocmma npu
npoeHojupasemo  Ha  ukonomuuecku nokazameau“ 8

Jkonomudecku npeeaeg® (6poti 1/2012 2.).
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kama ksm caegBawjama epaduka). O6uuatino
Bceku maksB unmepBaa ce pagwupsba ¢ yBeauua-
Bane Ha npozHo3Hua Xopuzonm, koemo ompazaBa
napacmBawjama Hecu_yp-
HOCM NO OMHOUIEHUE Ha No- 16 -
gaseunomo 6sgewe. Cpeg- |,
Hama AeHma Ha epadukama,
ombeAs3aHa C Hall-momeH
uBam, BkawouBa Gagucnua 10
CyeHapuill 3a 20guUWIHOMO 8§ -
ujmeHeHue Ha peaanus bBIL,
kamo cnopeg nocmpoenomo
Beposmuocmuo pagnpegeae-
nue Beposmnocmma geticm- 2

12 4

Bempuaoo6pazna zpaduka 3a ouakBanua zoguwen
meMn Ha umeHeHue Ha peaanusa BBII

(%)

16
14
12

1
0 80%
40%

20%

+: HIHAR

Bumeanama Beauuuna ga ¢
nonagHe 6 magu aenma e 20%
3a Bcako om mpumeceuusma.
ITopagu xapakmepa Ha 3Ha-
yumeaHus HezamuBen wok,
nopogen om Botinama 6 Yk- 3
patiHa, U HecuzypHocmma
OMHOCHO HellHomo pa3Bu-
mue 656 Bpememo, unmepBa-
ASM Ha HecueypHocm 6 me-
kywama npozno3a e no-wiupok om o6uvatinomo,
gopu u 6 kpamkocpouen xopuzonm, koemo e
Bugno om npoduaa na Bempuaroobpajunama epa-
¢uka owe om nspBomo mpumeceuue na 2022 2.
Cnopeg uatocmpupanomo BeposmHocmHo pazn-
pegeaenue 3a 2022 2. ¢ 60% Beposmuocm 2oguui-
HUAIM MEeMN Ha uj3meHeHue Ha peaanus bBII ce
ouak6Ba ga e 6 unmepBasa om -1.2% go 4.2%.

-4 A

2017 2018
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3a6eaekku: Ha epadpukama e nokazana ucmopuueckama
cepusl u npozHojama 3ja 2oguwHus pacmesk Ha peasnus
BBIT no cejonHo HeujeaageHu ganuu. Bempuaoobpas-
nama 2paduka npegcmaBa ekcnepmuume Bs3eaegu nHa
ugeomBuAume npozHo3ama 3ja HecuZypHOCMMA NO Om-
HOWeHUe Ha npozHo3upaHama Beauduna Ha 6aza Bepo-
SIMHOCMHO pajnpegeAseHue. B omuemnus nepuog ca
nokazanu peBuguume na oyenkume 3a pacmeska na BBII,
kamo no-ckopownume omuemsnu nepuogu ca peBusu-
panu no-maask 6pou nemu u csomBemno uBuyama ce
cmecnsBa. Cpegnama aenma Ha epadukama 3a npo2nos-
HUs XOpu3oHm, omoéeAs3ana ¢ Hail-momen uBam,
BkatouBa yenmpaanama npoeHo3a, a cnopeg nocmpoe-
nomo Beposmnocmuo pagnpegeaenue Beposmuocmma
getcmBumeanama Beauguna ga nonague 8 magu aenma
e 20% 3a Bcsako om mpumeceuusma. Ako ksm cpeguama
aenma ce npubabam cscegnume aenmu om gBeme U
cmpanu (8 egnaksB no-cBemsa yBsam), mo obwio ce
nokpuBam 40% om Beposmnocmnama maca. Taka ¢
go6aBanemo na Bcaka gBouka aenmu 8 egnaksf uBsam
Beposmuocmma cmoUHOCmMMa ga nonagHe mam ce
yBeauuaBa ¢ no 20 npoyenmnu nynkma, gokamo ce
cmuene go 80%. Beposmnocmma peaaujupanama
cmounocm ga He nonague 8 ouBemenama wacm om
epadpukama cnopeg uzbpanomo paznpegesenue e 20%.

V3mounuk: BHB.
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ITpeg peaaugupanemo Ha npozHo3ama 3a UH-
daaguama 3a uyeaus NPoZHO3eH XOPU3OHM CG-
wecmByBam puckoBe 3a no-cuano napacmBane
Ha ueHume cnpsamo 6Gajucnus cuenaput. Te3u
puckoBe ca cBsp3anu 2aabuo ¢ gunamukama na
yenume Ha cypoBunume na mekgynapognume
nagapu cnpsamo 3asockenume BsHwnu gonycka-
nua 6 mekywama npoenosa. B wacmnocm uma
cswjecmBen puck uyenume Ha enepeutinume u3-
moyvHuyu ga He ce nonwkam npe3 2023 2. u 2024 2.,
kakBumo ca nagapnume ouakBanus ksm momenma
Ha useomBsaHemo Ha npoeHO3ama C O2Aeg Ha Npo-
muuawjume cmpykmypru npomenu 6 cmpanume
om EC — npexoga kem Bs2aepogna neympaanocm u
jasfenume um HamepeHus ga Hamaram 3aBucu-
mocmma cu om BHOC Ha eHepzouU3MOYHUUU Om
Pycus. Hecueypnocm npeg npoznosama 3a und-
Aayusma 6 Bsacapus no Aunus Ha yeHama Ha
Brnacanua npupogen 2a3 u ompakenuemo U Bsp-
Xy pagxogume 3a npousBogcmBo na dupmume
cs3gaBa csulo Auncama Ha gsa2ocpouer gozoBop,
kotimo ga o6e3neyaBa nansano Hykgume na
cmpanama, kakmo u nuckama cmenen na 3ansa-
HeHOCm Ha 2agoxpanuauwiemo ,Yupen 8 kpas na
1oHU”. AonsaHumeAeH npoundaayguonen puck
cs3gaba Bs3mosknocmma Bkarouenume 6 6agucnua
cueHapull Ha npoeHo3ama noHwkenus Ha kocBe-
Hume gansuyu, 6 cusa om 11au 20222., ga He
6sgam HansAHO npeHecenu Bspxy kpaunume
nompe6umeacku uenu. Hecueypnocm npeg
npoernojama npougmuua u om Bs3mosknocmma
npegaockenume ¢ npoekma na akmyaausayus na
3akona 3a gspkaBuus 610g’kem 3a 2022 2. npome-
Hu 6 kocBenume gansyu ga ne 65gam ogobpenu 6
nspbonauaanus um 6ug. ITo-Bucoka om npoenos-
nama undaayus moske ga ce nabarogaba u 6 cay-
4ail Ha no-Bucoku cnpsamo 3arokenomo B8 6azuc-
HUS CcueHapull Ha npoeHojama noBuwenus Ha
peeyaupanume ueHu Ha eackmpoenepeusma 3a
6uma, monaunnama enepeus u BuK ycayeume ¢
02Aeg Ha mpaiino yBeaudenume pagxogu 3a msx-
nomo npouzbogcmBo. Ilo-cuanomo u uecmo
ungekcupane Ha 3anaamume u cOyUaAHUME NAa-
wanua ¢ undaayuama cnpsmo 3asokenomo 6
6ajucHusa cuenapui, Bkarouumeano 3apagu He-
gocmuea Ha pabomHa cuaa u noaumuueckus yu-
ksa 8 cmpanama, 6u npegcmaBasBasro npegnoc-

27 Kom 27 10mu 2022 2. 2agoxpaHuAuwlemo ,upen e 3ansaneHo
Ha 34.3% om kanayumema cnpsamo 57% cpegno 3a EC. 3a

noBeue undopmayus Bwk: https://agsi.gie.eu/
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maBka 3a no-cuaen pacmek Ha yacmaomo nom-
pebaeHue u pagxogume 3a mpyg Ha eguHUyA NPO-
gykyus. ITpu maksB cuenaput 6u moz2a0 ga ce
ovakBa npomsana 6 nauuna Ha yenoo6pazybBane na
dupmume, Bkarouumeano 8 ckopocmma u cme-
neHma Ha npeHacsHe Ha noBuwienume um pasxo-
gu 3a npouszBogcmBo Bspxy kpatunume nompe-
6umeacku uyenu, cnpsamo mekywume ouenku,
jaaockenu 6 makpoukonomempuunus mogea, ¢
koumo e ugeomBena npoznozama. Bempuaoo6-
pagnama e2pacduka 3a undaayusma nokasBa, ue ¢
60% Beposmuocm eoguwHama uHdaayus npu
nompe6bumeackume uyenu 6 kpas na 2022 2. we
65ge 6 unmepBasa om 11.4% go 20.2%.
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Bempuaoo6pagna zpaduka 3a ouakBanama
undrayusa Ha zoguwHa 6a3ja 6 kpas na nepuoga
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3abeaekku: Bempuaoobpaznama epaduka npegcmaBs
ekcnepmuume Bs32aegu Ha uzeomBuaume npoznojama
3a HeCu2ypHOCMMA NO OMHOUWEHUE Ha NPOZHOjUpaHama
Beauuuna na 6aza BeposmHocmHO pagnpegeaenue.
Cpegnama aenma Ha epadukama, ombeasjana ¢ nHai-
momen uBsam, BkaiouBa yenmpaanama npoznosa, a
cnopeg nocmpoedomo BeposmHocmHO pajnpegesenue
Bepossmnocmma geticmBumeanama Beauuuna ga no-
nagte 6 masu aenma e 20% 3a Bcako om mpumecequs-
ma. Ako ksm cpegnama aenma ce npu6aBsam csceguume
seimu om ¢gBeme U cmpanu (8 egnaksB no-cBemsa
yBam), mo o6wo ce nokpuBam 40% om Beposmuocm-
nama maca. Taka c go6aBsanemo na Bcaka gBotika aenmu
8 egnaksB uBam Beposmnocmma cmoiiHocmma ga
nonaghe mam ce yBeauuaBa c no 20 npoyenmuu nynk-
ma, gokamo ce cmuene go 80%. Beposmuocmma peaau-
jupaHama cmolHocm ga He nonagHe 6 ouBemenama
yacm om epadukama cnopeg uzbpanomo paznpegeae-
nue e 20%.

N3mounuk: BHB.
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IIpozno3a 3a ocHoBrume makpoukonomuuecku nokagameau 3a nepuoga 20222024 2.

(%)

Toguwen memn Ha ugmenenue 2021 2022 2023 2024

BBII no nocmosHnHu yenu 4.2 1.9 1.7 3.7
Yacmno nompebaenue 8.0 3.4 27 3.9
ITpaBumeacmBeno nompebaenue 4.0 4.1 0.0 2.0
Bpymuo o6pa3yBane na ocnoBen kanumaa -11.0 3.5 12.8 4.7
M3noc na cmoku u ycayeu 9.9 2.9 1.4 3.9
Broc na cmoku u ycayeu 12.2 5.0 4.6 3.7

XUIILL 6 kpaa na nepuoga 6.6 14.7 3.8 3.1
bajucha undaayus 3.2 13.0 5.8 4.7
Enepeuiinu npogykmu 35.0 26.0 -1.8 -2.6
Xpanu 8.1 22.6 4.5 3.9
Cmoku u ycayeu c agmunucmpamuBHo onpegeasHu UeHu u 3.0 5.8 1.0 1.0

miomioneBu usgeaus

3aemocm 0.2 0.8 0.3 0.1
Pa3gxogu 3a mpyg Ha egunuya npogykuyus 5.4 13.2 5.0 3.7
IIpou3Bogumesnocm na mpyga 4.0 0.9 1.4 3.7
PaBunuwe na 6e3pabomuua (8 % om pa6omnama cuaa) 5.3 4.7 4.6 4.3

B3jemanus om nenpaBumeacmBenus cekmop 8.8 8.4 6.1 6.3
B3zemanus om npegnpuﬂmuﬂ1 4.7 6.5 4.3 4.6
B3emanus om gomakuncmBa 13.4 10.8 8.4 8.5
Aenojumu Ha HenpaBumeacmBenus cekmop 9.1 9.7 7.2 7.1

AsA om BBII

Tekywia cmemka na naameskuus 6aaanc -0.4 -1.1 -1.3 -0.5
TspeoBcku 6aranc -4.9 -6.1 -6.9 -5.7
Ycayeu, nemo 6.6 7.9 7.5 7.3
ITspBuuen goxog, Hemo -3.3 -4.0 -3.2 -3.5
Bmopuuen goxog, nemo 1.1 1.1 1.4 1.4

T'oquuwien memn Ha uU3MeHeHUe

Bsawnu gonyckanus

Bsnwuno mopcene 10.4 1.0 0.1 3.6

CpegnozoguwiHa yeHa Ha nempoa mun ,,bpenm® (goaapu) 66.5 56.1 -89  -115

CpegnozoguwiHa UeHa Ha HeeHepeuliHu npogykmu (goaapu) 43.2 6.0 -4.4 3.9

ITena na nempoa mun ,bpenm® 6 kpas na nepuoga(goaapu)  78.7 40.1 -14.7  -10.2

ITena na neenepeutinu npogykmu 6 kpaa

Ha nepuoga (goaapu)’ 14.3 5.7 3.2 3.1
3abeaekku:

! AanHume ce omnacam 3a HedpunancoBume npegnpusmus.
? Llenume Ha Heenepzuiinume npogykmu ca npemezaenu cnpamo cmpykmypama Ha 6sazapckus Broc na cmoku.

V3mounuk: GHB.
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Тримесечното издание на БНБ „Макроикономическа прогноза“ представя годишни прогнози за основни макроикономически показатели за България през текущата и следващите две години. Макроикономическата прогноза се изготвя от дирекция „Икономически изследвания и прогнози“ на БНБ и не е задължително да отразява вижданията на членовете на Управителния съвет на БНБ относно перспективите пред развитието на българската икономика. Информация за процедурата по изготвянето на прогнозата и технически пояснения по използвания макроикономически прогностичен модел могат да бъдат намерени в брой 4/2015 г. на публикацията „Икономически преглед“ в секцията „Прогностична дейност в БНБ“: http://bnb.bg/bnbweb/groups/public/documents/bnb_download/pub_r_f_2015_04_bg.pdf. 

Публикацията „Макроикономическа прогноза“ (юни 2022 г.) е представена на УС на БНБ на заседанието му на 7 юли 2022 г. В публикацията са използвани статистически данни и информация, налични към 24 юни 2022 г. Публикуваните оценки и прогнози не следва да се считат за съвет или препоръка и всяко лице, ползващо представената информация, поема пълна отговорност за вземаните от него решения.

Българската народна банка, членовете на Управителния съвет на БНБ и служителите на БНБ, участвали в подготовката на тази публикация, не носят каквато и да е отговорност за използването на прогнозите, оценките и цялата останала информация в публикацията от страна на което и да е друго лице.

Материалът е достъпен за ползване на интернет страницата на БНБ в рубрика „Изследвания и публикации“, раздел „Периодични публикации“. Разрешава се възпроизвеждането на части от публикацията при изрично позоваване на източника. 

Бележки, коментари и предложения можете да изпращате на адрес: Българска народна банка, дирекция „Икономически изследвания и прогнози“, пл. „Княз Александър І“ № 1, 1000 София.
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Прогнозата на БНБ за основни макроикономически показатели е изготвена към 24 юни 2022 г. и се основава на допускания за развитието на международната конюнктура и за динамиката на цените на основни стокови групи на международните пазари към 10 юни 2022 г. Последиците от войната в Украйна създават по-голяма от обичайната несигурност в прогнозираните стойности за основните макроикономически показатели, чиято динамика е силно повлияна от заложените в прогнозата технически допускания.

За изготвянето на прогнозата са използвани допускания за изменението на външното търсене на български стоки и услуги на базата на най-актуалната прогноза на Европейската централна банка (ЕЦБ), която включва информация към 24 май 2022 г. Предвид реализиралото се неблагоприятно развитие по отношение на перспективите пред растежа на икономическата активност, условията за финансиране и ценовите равнища в основните ни търговски партньори след тази дата допусканията от базисния сценарий на ЕЦБ са коригирани според оценка на БНБ в посока по-слаб растеж на външното търсене на български стоки и услуги за целия прогнозен хоризонт. Тези допускания предполагат външното търсене на български стоки и услуги да отчете растеж от 1.0% през 2022 г., последван от забавяне до 0.1% през 2023 г. и ускорение до 3.6% през 2024 г. От началото на войната в Украйна цените на суровините на международните пазари се характеризират с висока колебливост, като включените в допусканията към 10 юни 2022 г. цени по фючърсни договори дават индикации, че за целия прогнозен хоризонт цените при повечето суровини ще останат трайно над равнищата си от 2021 г. При цените на природния газ в евро пазарните очаквания са те да продължат да се покачват значително на годишна база до края на 2022 г., докато поскъпването на суровия петрол ще продължи до първото тримесечие на 2023 г., а това на електроенергията – до третото тримесечие на 2023 г. За останалата част от прогнозния хоризонт техническите допускания предполагат цените на енергийните суровини в евро да се понижават на годишна база, но да останат над нивата си от 2021 г. Заложеното в прогнозата понижение на тези цени през 2023 г. и 2024 г., отразяващо главно цените на сключените от пазарните участници фючърсни договори, е възможно да не отчита напълно настъпващите структурни промени на енергийния пазар, които би следвало да се разглеждат като фактор за по-високи ценови нива на енергийните продукти в средносрочен и дългосрочен план. Допусканията за цените на неенергийните продукти и най-вече на храните са те да се повишат съществено на годишна база в евро през 2022 г., след което да се наблюдава известно стабилизиране през 2023 г., последвано от покачване през 2024 г. в съответствие с допусканията за растежа на глобалната търговия.

В допусканията за икономическата активност в основните ни търговски партньори и в прогнозата за България не са включени негативни ефекти по линия на производствената страна на икономиката в резултат на евентуален недостиг на енергийни ресурси, като природен газ, петрол и ядрено гориво. Въпреки това вероятността да не бъдат задоволени нуждите от енергийно потребление на страните от ЕС през зимните месеци се увеличава, което създава рискове пред перспективите за развитието на икономическата активност в региона. Тези рискове се засилват и от вероятността бързото затягане на паричната политика от страна на Федералния резерв да предизвика значително влошаване на икономическата обстановка в САЩ, което в комбинация с очакваното затягане на паричната политика на ЕЦБ и негативните ефекти от войната в Украйна може да доведе до допълнително забавяне или спад на икономическата активност в основните ни търговски партньори от еврозоната през втората половина на 2022 г. или през 2023 г. В прогнозата не се отчита потенциалното влияние на политическата несигурност в България върху икономическата активност.

При така описаните допускания базисният сценарий на прогнозата предвижда растежът на реалния БВП на България да се забави до 1.9% през 2022 г. и до 1.7% през 2023 г., след което да се ускори до 3.7% през 2024 г. Тази динамика ще се определя главно от нетния износ, чийто отрицателен принос се очаква да се увеличи през 2022 г. и 2023 г. и впоследствие да се свие значително през 2024 г. под влияние най-вече на времевия график на външното търсене на български стоки и услуги. Вътрешното търсене се предвижда да има съществен положителен принос за икономическата активност в страната през целия прогнозен хоризонт. През 2022 г. растежът на вътрешното търсене ще се определя главно от частното потребление в съответствие с прогнозираното повишаване на реалния разполагаем доход на домакинствата. През 2023 г. очакваме положителният принос на вътрешното търсене за растежа на БВП да се повиши спрямо 2022 г. най-вече поради заложеното ускоряване на темпа на усвояване на средства по Националния план за възстановяване и устойчивост (НПВУ). Нарастването на производителността на труда и недостигът на работна сила се очаква да продължат да подкрепят растежа на заплатите в реално изражение в средносрочен хоризонт, което в комбинация с очакванията ни за понижаване на икономическата несигурност в страната след 2023 г. ще стимулира разходите за потребление на домакинствата и те ще имат основен принос за динамиката на вътрешното търсене през 2024 г.

Според базисния сценарий на прогнозата годишната инфлация се очаква да възлезе на 14.7% в края на 2022 г. и за нея ще допринасят всички основни групи стоки и услуги. Очакваме ускоряването на инфлацията през 2022 г. да се определя от проявлението на преки и косвени ефекти от по-високите международни цени на основни енергийни и селскостопански продукти и други неенергийни суровини, които ще продължат да оказват влияние за повишаване на разходите за производство на фирмите. Други фактори с проинфлационно влияние се очаква да бъдат прогнозираното съществено увеличение на разходите за труд на единица продукция, растежът на частното потребление, както и ускоряването на инфлацията при промишлените стоки в основните търговски партньори на България. Административно определяните цени също се очаква да имат съществен положителен принос за общата инфлация главно поради включените в прогнозата повишения от 1 юли 2022 г. на цените на електроенергията, топлинната енергия и ВиК услугите. Очакваме темпът на нарастване на ХИПЦ да се забави до 3.8% в края на 2023 г. и до 3.1% в края на 2024 г., като това забавяне се определя най-вече от техническите допускания за понижаване на цените на енергийните суровини на международните пазари и за значително забавяне на темповете на нарастване на международните цени на храните.

Предвид заложените в базисния сценарий технически допускания преобладават рисковете за реализиране на по-нисък растеж на реалния БВП на България през целия прогнозен хоризонт. Тези рискове произтичат главно от възможността за допълнително влошаване на международната конюнктура, възникване на недостиг на енергийни продукти в България и основните ни търговски партньори, както и от вероятността от по-продължително повишаване на цените на суровините на международните пазари. Съществен риск пред прогнозата за инвестиционната активност в България произтича от политическата несигурност в страната, която е възможното да доведе до по-бавно усвояване на средства по европейски програми и изпълнение на инвестиционните проекти от НПВУ спрямо времевия график, заложен в базисния сценарий. 

[bookmark: _Toc85119356]По отношение на прогнозата за инфлацията съществуват рискове за по-силно нарастване на цените спрямо базисния сценарий за целия прогнозен хоризонт. Тези рискове са свързани главно с динамиката на цените на суровините на международните пазари спрямо заложените външни допускания в текущата прогноза. Други рискове произтичат от възможни по-големи повишения на регулираните цени спрямо заложеното в базисния сценарий на прогнозата, както и от непълно пренасяне в крайните потребителски цени на нулевата ДДС ставка за доставка на хляб и на компенсацията за физически лица за цените на горивата, заложени в проекта за актуализация на Закона за държавния бюджет за 2022 г.
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за основните макроикономически
показатели за периода 2022–2024 г.







[bookmark: _Toc108130330]Външна среда

Прогнозата на БНБ за основни макроикономически показатели е изготвена към 24 юни 2022 г. и се основава на допускания за развитието на международната конюнктура и за динамиката на цените на основни стокови групи на международните пазари към 10 юни 2022 г. Последиците от войната в Украйна създават по-голяма от обичайната несигурност в прогнозираните стойности за основните макроикономически показатели, чиято динамика е силно повлияна от заложените в прогнозата технически допускания. В прогнозата не се отчита потенциалното влияние на политическата несигурност в България върху икономическата активност и инфлацията за хоризонта 2022–2024 г.

Прогнозата се основава на допускания за изменението на външното търсене на български стоки и услуги на базата на най-актуалната прогноза на ЕЦБ, която включва информация към 24 май 2022 г. Предвид реализиралото се неблагоприятно развитие по отношение на перспективите пред растежа на икономическата активност, условията за финансиране и ценовите равнища в основните ни търговски партньори след тази дата допусканията от базисния сценарий на ЕЦБ са коригирани според оценка на БНБ в посока по-слаб растеж на външното търсене на български стоки и услуги за целия прогнозен хоризонт.[footnoteRef:2] Тези допускания предполагат външното търсене за български стоки и услуги да отчете растеж от 1.0% през 2022 г., последван от забавяне до 0.1% през 2023 г. и ускорение до 3.6% през 2024 г. Нивото на външното търсене в края на прогнозния хоризонт остава по-ниско от заложеното в прогнозата от март 2022 г.  [2:  Търсенето на български стоки и услуги от страна на държавите от еврозоната през 2022 г., 2023 г. и 2024 г. е понижено в съответствие с неблагоприятния сценарий за растеж на БВП от прогнозата на ЕЦБ от юни 2022 г. в частта му, свързана с ефектите от по-високи цени на суровините, повишена несигурност, отслабена глобална търговия и влошаване на условията за финансиране. Не са включени негативните ефекти при този сценарий, свързани с потенциално прекъсване на производствени процеси в еврозоната поради недостиг на енергийни ресурси. В допълнение е направено техническо допускане, че след 2022 г. Украйна ще има неутрален принос към изменението на външното търсене на български стоки и услуги. ] 


В допусканията за икономическата активност в основните ни търговски партньори и в прогнозата за България не са включени негативни ефекти по линия на производствената страна на икономиката в резултат от евентуален недостиг на енергоизточници, като природен газ, петрол и ядрено гориво.[footnoteRef:3] Въпреки това вероятността да не бъдат задоволени нуждите от енергийно потребление на страните от ЕС през зимните месеци се увеличава, което създава рискове пред перспективите за развитието на икономическата активност в региона. Тези рискове се засилват и от вероятността бързото затягане на паричната политика от страна на Федералния резерв да предизвика значително влошаване на икономическата обстановка в САЩ, което в комбинация с очакваното затягане на паричната политика на ЕЦБ и негативните ефекти от войната в Украйна може да доведе до допълнително забавяне или спад на икономическата активност в основните ни търговски партньори от еврозоната през втората половина на 2022 г. или през 2023 г. [3:  Оценка за потенциалния размер на преките и косвените ефекти от нарушаване на доставките на природен газ върху отделните отрасли на българската икономика е представена в тематичното изследване „Икономическа обвързаност на България с Русия, Украйна и Беларус и зависимост на българската икономика от използването на природен газ“ в „Икономически преглед“ (бр. 1/2022 г.).] 


Допусканията за изменението на цените на енергийните суровини (суров петрол, природен газ, електроенергия)[footnoteRef:4] и неенергийните суровини (метали[footnoteRef:5], храни[footnoteRef:6] и „други суровини“[footnoteRef:7])[footnoteRef:8] са съставени най-вече въз основа на цените от сключени фючърсни договори на международните пазари към 10 юни 2022 г., като от началото на войната в Украйна при тези цени се наблюдава висока колебливост. [4:  Допускането за динамиката на цената на петролните продукти за целия прогнозен хоризонт се основава на данни от фючърсни договори, които се търгуват на международните пазари. По отношение на природния газ също се използват цени на фючърсни договори за доставка до второто тримесечие на 2023 г., след което е направено техническо допускане, че до края на 2024 г. цената се запазва без промяна на достигнатото ниво. Оценките за динамиката на цената на електроенергията са направени на база пазарна информация от сключени фючърсни договори на немския пазар до второто тримесечие на 2023 г., след което е направено техническо допускане, че до края на 2024 г. цената се запазва без промяна на достигнатото ниво.]  [5:  Включва черни метали, мед, алуминий, олово и цинк, претеглени в съответствие с българските външнотър-говски потоци.]  [6:  Включва свинско месо, кафе, пшеница, царевица, ориз, соя, захар и какао, претеглени в съответствие с българските външнотърговски потоци.]  [7:  Включва каучук, дървен материал и памук, претеглени в съответствие с българските външнотърговски потоци.]  [8:  Използвани са фючърсни договори, сключени за търговията на съответните суровини на международ-ните пазари, като има налични данни до края на второто тримесечие на 2023 г. За останалата част от прогнозния хоризонт липсва публична информация за достатъчен обем и брой фючърсни сделки за тези суровини на международните пазари. Поради тази причина оценката за динамиката на цените е направена чрез отчитане на историческата им взаимовръзка с динамиката на глобалната търговия, заложена във външните допускания на прогнозата.] 


Така съставените допускания предполагат, че за целия прогнозен хоризонт цените на повечето суровини ще останат трайно над нивата си от 2021 г., като през 2022 г. цените на суровия петрол, електроенергията, природния газ и храните в евро[footnoteRef:9] ще отчетат значително повишение. По тримесечия цената на природния газ ще продължи да отчита годишен растеж до края на 2022 г., докато поскъпването при суровия петрол ще продължи до първото тримесечие на 2023 г., а при електроенергията – до края на третото тримесечие на 2023 г. За останалата част от прогнозния хоризонт техническите допускания предполагат цените на енергийните суровини в евро да се понижават на годишна база, но да останат над нивата си от 2021 г. Низходящият наклон на кривата на цената при фючърсните договори[footnoteRef:10] за природен газ и суров петрол, показващ поевтиняване на тези суровини, е възможно да не отчита в пълна степен структурните промени, произтичащи от войната в Украйна, прехода към въглеродна неутралност в страните от Европейския съюз и заявените им намерения да намалят зависимостта си от вноса на енергоносители от Русия[footnoteRef:11], както и от обявените по-малки обеми на доставки на руски природен газ за Германия[footnoteRef:12], което повиши значително ценовите му нива на европейския пазар след датата на съставяне на допусканията. Това би могло да се разглежда като фактор за задържане на по-високи ценови нива на енергийните продукти в средносрочен и дългосрочен план. Допусканията за цените на неенергийните продукти и най-вече на храните са те да се повишат съществено в евро на годишна база през 2022 г. През 2023 г. допусканията предполагат известно стабилизиране на цените на неенергийните суровини в евро, но с разнопосочна динамика по подгрупи – повишаване на цените на храните на годишна база и спад на цените при останалите групи. За 2024 г. е допуснато, че цените на неенергийните продукти ще се повишат в съответствие със заложените очаквания за растежа на глобалната търговия. [9:  Прогнозата за цените на суровините в евро се основава на техническо допускане за валутния курс на еврото към долара, като за целия прогнозен хоризонт той се фиксира на средната му стойност за април и май 2022 г. и на последните десет дни към датата на изготвяне на допусканията за външната среда, която е 10 юни 2022 г. В резултат от това техническо допускане еврото през 2022 г. поевтинява спрямо долара с 8.4%.]  [10:  Низходящият наклон на кривата на цената при фючърсните договори за суровини може да се обясни с пазарното състояние, наречено backwardation и означаващо имплицитно предимство физически да се притежава дадена суровина за използване в бъдещ момент в сравнение с това тя да бъде налична за използване след изпълнението на договор. Това значи, че в момента на сключване на фючърсния договор икономическите агенти са склонни да дисконтират стойността на суровината, която трябва да бъде доставена в по-далечно бъдеще, като по този начин фючърсната цена сигнализира за поевтиняване на суровините в дългосрочен хоризонт, въпреки че е възможно тази ценова динамика да не се реализира на спот пазара и суровините да поскъпнат.]  [11:  За повече информация виж: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/BG/TXT/?uri=CELEX:52022DC0108]  [12:  За повече информация виж съобщението от Bundesnetzagentur: 
https://www.bundesnetzagentur.de/EN/Areas/Energy/Companies/SecurityOfSupply/GasSupply/start.html] 


Допусканията в прогнозата включват пазарните очаквания за повишаване на краткосрочните лихвени проценти на паричния пазар в еврозоната през целия прогнозен хоризонт, като се очаква те да нараснат най-силно през втората половина на 2022 г. и първата половина на 2023 г. Тези допускания отразяват в голяма степен и обявеното през юни 2022 г. намерение на ЕЦБ да повиши с 25 базисни точки основните лихвени проценти през юли 2022 г. и сигналите за по-големи повишения през септември, ако перспективата пред инфлацията остане непроменена или се влоши. 

[bookmark: _Toc108130331]Икономическа активност в България

През първото тримесечие на 2022 г. годишният растеж на реалния БВП се забави спрямо предходното тримесечие до 5.0% според сезонно неизгладените данни на НСИ (от 5.6% през четвъртото тримесечие на 2021 г.). В структурата на растежа се наблюдаваше формирането на съществен отрицателен принос на нетния износ (-4.8 процен-тни пункта), повишение на положителния принос на вътрешното търсене (до 3.6 про-центни пункта) и значително повишение на запасите в икономиката (6.2 процентни пункта) спрямо края на 2021 г. Изменението на запасите през първото тримесечие на 2022 г. е на исторически най-високото си ниво (7.7% от БВП), като за това може да има две обяснения. От една страна, съгласно методоло-гията на НСИ водещият подход за съставяне на БВП е производственият метод и висо-кият размер на запасите би могъл отчасти да отразява предварителния характер на информацията, използвана за компилиране на БВП по метода на крайното използване, което в бъдеще да доведе до ревизия в структурата на БВП и интерпретацията на икономическото развитие. От друга страна, увеличението на запасите може да бъде обяснено с незавършено производство (например в строителството и преработващата промишленост) и/или с целенасочено натрупване на по-високи наличности от суровини и материали поради очаквания за допълнително повишение на цените и задълбочаване на затрудненията в глобалните вериги за доставки. Високият принос на запасите за растежа на реалния БВП в началото на годината и факторите, които го обясняват, са източник на несигурност пред прогнозата за икономическата активност през 2022 г.[footnoteRef:13] Наличните конюнктурни индикатори[footnoteRef:14] за периода април – май 2022 г. дават предимно сигнали за продължаващо забавяне на годишния растеж на икономическата активност в България през второто тримесечие на 2022 г. [13:  Заложената в прогнозата интерпретация на данните за динамиката на запасите е, че тяхното натрупване е целенасочено и концентрирано в първото тримесечие на 2022 г., след което ще се наблюдава понижение на техния размер. В резултат на това в прогнозата изменението на запасите за 2022 г. има неутрален принос за реалния растеж на БВП. ]  [14:  Имат се предвид показателите за доверието на потребителите, бизнес климата, индексите на производство в индустрията, индексите на оборота в промишлеността и в търговията на дребно.] 


В резултат на тази динамика и въз основа на описаните технически допускания за глобалната конюнктура прогнозираме през 2022 г. и 2023 г. растежът на икономическата активност в страната да се забави съответно до 1.9% и 1.7%, след което да се ускори до 3.7% през 2024 г. По-бавният темп на повишение на реалния БВП през 2022 г. ще се определя от разширяване на отрицателния принос на нетния износ, което ще бъде само частично компенсирано от прогнозираното ускоряване на растежа на вътрешното търсене. Износът на стоки и услуги през 2022 г. ще бъде ограничаван от допусканото значително забавяне на растежа на външното търсене на стоки и услуги, докато вносът ще нараства в съответствие с възходящата динамика на вътрешното търсене. По подкомпоненти на вътрешното търсене очакваме частното потребление да забави темпа си на растеж спрямо 2021 г., но да остане с основен положителен принос за изменението на БВП през 2022 г. Фактори, които ще подкрепят разходите на домакинствата за потребление, са прогнозираният силен растеж на номиналните възнаграждения в частния сектор и нетните фискални трансфери към домакинствата. Въпреки това реалният растеж на частното потребление през 2022 г. ще се забави спрямо 2021 г. както поради ограничаващия ефект от ускоряването на инфлацията върху покупателната способност на домакинствата (измерена чрез реалния разполагаем доход), така и поради негативните ефекти от войната в Украйна върху потребителските нагласи. Въз основа на информация от проекта на закона за изменение и допълнение на Закона за държавния бюджет на Република България за 2022 г. (ЗИД на ЗДБРБ)[footnoteRef:15] от 6 юни 2022 г., който предвижда по-високи разходи за междинно потребление, здравеопазване и възнаграждения на работещите в публичния сектор, очакваме правителственото потребление да ускори слабо темпа си на растеж до 4.1% в реално изражение през 2022 г. В допълнение основната част от заложеното увеличение на бюджетните разходи по Консолидираната фискална програма, представено с проекта за актуализация на Закона за държавния бюджет за 2022 г., е под формата на разходи за пенсии, които са включени в базисния сценарий на прогнозата. Прогнозираният растеж от 3.5% на общите за икономиката инвестиции през 2022 г. ще се определя главно от правителствените инвестиции в резултат на финалната фаза на програмния период 2014–2020 г. и свързаните с това очаквания за по-ускорен темп на усвояване на средства от ЕС, както и поради очаквано плавно възстановяване на националните инвестиции предвид ниското им изходно ниво през предходната година. Публичните и частните инвестиции, които очакваме да бъдат реализирани по Националния план за възстановяване и устойчивост[footnoteRef:16], ще допринасят в по-малка степен за общото изменение на бруто образуването на основен капитал. По отношение на фирмите очакваме повишената икономическа несигурност и влошените нагласи на мениджърите за бъдещата производствена активност да продължат да ограничават инвестиционната активност на частния сектор през 2022 г. Фактор, който ще подкрепя инвестиционната активност на фирмите, е необходимостта от подобряване на ефективността и оптимизиране на разходите за производство с оглед на очакванията на мениджърите за продължително увеличение на цените на основни суровини и енергоизточници. [15:  За повече информация виж:
https://www.minfin.bg/bg/legislation7/392]  [16:  Информацията за размера на очакваните безвъзмездни средства от ЕС и на частното национално съфинансиране по НПВУ, използвана при изготвянето на макроикономическата прогноза, е въз основа на окончателната версия на плана от април 2022 г., докато допусканията за изпълнението на плана по години през прогнозния хоризонт са направени от БНБ. В съответствие с информацията, представена в Конвергентната програма на Република България за периода 2022–2025 г., се предвижда основната част от очакваните безвъзмездни средства от ЕС да бъде реализирана под формата на инвестиции в основен капитал на сектор „държавно управление“, по-малка част да бъде усвоена като капиталови трансфери към частния сектор, докато размерът на очакваните текущи трансфери и публично потребление е значително по-нисък.] 


През 2023 г. очакваме растежът на БВП да продължи да се забавя, след което през 2024 г. тази тенденция ще бъде преустановена и ще се наблюдава ускоряване на растежа на икономическата активност. За тази динамика с основно значение ще бъде профилът на нетния износ, чийто отрицателен принос ще се разшири значително през 2023 г. и ще се свие през 2024 г. в съответствие със заложените допускания за външното търсене на българ-ски стоки и услуги. Очакваме положител-ният принос на вътрешното търсене за растежа на реалния БВП да се увеличи през периода 2023–2024 г., като по подкомпоненти ще се наблюдава промяна във факторите, които го определят. През 2023 г. вътрешното търсене ще бъде обусловено най-вече от растежа на инвестициите в основен капитал, докато през 2024 г. нарастването на вътрешното търсене ще бъде определяно предимно от растежа на частното потребление. За динамиката на общите инвестиции в основен капитал през прогнозния хоризонт съществено влияние оказва техническото допускане за времевото изпълнение на проектите от НПВУ, които се очаква да бъдат реализирани главно под формата на публични инвестиции и в по-малка степен на капиталови трансфери към частния сектор, като допълнително влияние ще оказва планираното частно национално съфинансиране по проектите. В макроикономическата прогноза е заложено допускане, че най-значителен растеж на публичните и частните инвестиции, финансирани със средства от НПВУ, през прогнозния хоризонт ще се реализира през 2023 г. През периода 2023–2024 г. очакваме инвестициите, реализирани със средства от ЕС, различни от тези по НПВУ, да имат ограничаващо влияние за растежа на общите инвестиции в икономиката вследствие на завършването на програмния период 2014–2020 г.[footnoteRef:17] Същевременно очакваното забавяне при изпълнението на големи инфраструктурни проекти, финансирани с национални средства, също ще оказва влияние за по-слаб растеж на общите инвестиции в основен капитал. Инвестиции-те на частния сектор, които не са свързани с НПВУ, се очаква да останат ниски, но с тенденция към плавно нарастване през периода 2023–2024 г. За това ще допринасят прогнозираният растеж на крайното търсене, заложеното в базисния сценарий частично подобрение на нагласите на мениджърите след очакваното им значително влошаване през 2022 г., а също така и структурни фактори, свързани с негативните демографски процеси в страната, които предполагат заместване на фактора труд с капитал. Прогнозираме през 2023 г. растежът на потреблението на домакинствата да се забави в съответствие както с по-ниския спрямо 2022 г. растеж на реалния им разполагаем доход, така и с очакваното забавяне на растежа на кредита за потребление и нарастващите стимули за спестяване в условията на повишаващи се лихвени проценти. През 2024 г. частното потребление ще ускори темпа си на растеж в резултат на по-значително нарастване на реалните доходи от труд поради едновременния ефект от забавяне на инфлацията и натиск за повишение на номиналните възнаграждения вследствие на недостига на работна сила поради негативните демографски тенденции в страната. Въз основа на информация от Средносрочната бюджетна прогноза за периода 2023–2025 г., публикувана през април 2022 г., очакваме растежът на правителственото потребление през периода 2023–2024 г., да се забави спрямо прогнозирания през 2022 г. главно в резултат на предвижданото значително забавяне на растежа на разходите за междинно потребление на сектор „държавно управление“. [17:  В макроикономическата прогноза за 2024 г. е направено допускане за спад на средствата, които се очаква България да получи от ЕС, различни от тези по НПВУ, поради началната фаза на изпълнение на новата многогодишна финансова рамка за периода 2021–2027 г.] 
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Прогнозираме салдото по текущата сметка на платежния баланс да е отрицателно, като дефицитът възлезе на 1.1% от БВП през 2022 г. (при отчетен -0.4% от БВП през 2021 г.). По-високият дефицит през 2022 г. ще се определя в най-голяма степен от разширяването на дефицита по търговския баланс в резултат главно на по-силния растеж на реал-ния обем на вноса на стоки спрямо този на износа, докато очакваните благоприятни условия на търговия за България през 2022 г. частично ще ограничат увеличението на дефицита. В по-малка степен ще повлияе увеличението на отрицателното салдо по сметка „първичен доход, нето“, за което ще допринасят дивидентите, разпределени извън страната от банковия сектор[footnoteRef:18]. През 2023 г. очакваме дефицитът по текущата сметка да нарасне до -1.3% от БВП, което ще се определя главно от прогнозираното нарастване на дефицита по търговския баланс и от спад на излишъка при търговията с услуги[footnoteRef:19] в съответствие със значителното забавяне на растежа на външното търсене. През 2024 г. прогнозираме дефицитът по текущата сметка да се свие до -0.5% от БВП, като от определящо значение ще е по-ниският търговски дефицит предвид допусканията за ускоряване на растежа на външното търсене на български стоки и услуги. През 2022 г. очакваме излишъкът по капиталовата сметка да остане на нива, близо до тези от 2021 г., а през 2023 г. и 2024 г. да се повишава по-значително главно поради нарастване на трансферите по НПВУ. [18:  На 24 февруари 2022 г. БНБ прие решение за преуста-новяване на ограничението за разпределяне на печалбата на банките за 2019 г. и 2020 г. Към 24 юни 2022 г. част от банките в България с чуждестранна собственост обявиха разпределяне на дивиденти.]  [19:  Украинските бежанци в България се отчитат в статистиката за националните сметки като резиденти и се изключват от статистиката за посещения на чуждестранни граждани в България. Въпреки това от началото на войната се наблюдава значителен поток от посещения на украински граждани в България, които не попадат в статистическата дефиниция за бежанци, а са отчетени именно като чуждестранни посещения в страната. За включването на украински граждани в статистиката за посещенията на чужденци в страната от съществено значение е критерият „цел на влизане в България“, който всеки чуждестранен гражданин може (но не е задължен) да посочи при влизане в страната. В прогнозата е направено техническо допускане за броя посещения на украински граждани в страната през 2022 г., като за останалите години от прогнозния хоризонт е допуснато, че няма да има такива посещения. Приходите от чуждестранни посещения от Русия са изключени от общите приходи на България от износ на услуги за целия прогнозен хоризонт.] 
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Очакваме растежът на заетостта да бъде ограничен до 0.8% през 2022 г. и 0.3% през 2023 г. в резултат на несигурната външна среда и по-слабия растеж на реалния БВП в България. Продължаващите неблагоприятни демографски тенденции представляват друг основен фактор, който ще потиска нарастването на броя на заетите лица през целия прогнозен хоризонт, и се очаква да намери отражение в забавяне на растежа на заетостта до 0.1% през 2024 г. Тези процеси ще доведат и до постепенно понижение на коефициента на безработица от 4.7% през 2022 г. до 4.3% през 2024 г. Същевременно растежът на реалната производителност на труда ще се забави до 0.9% през 2022 г., след което постепенно ще се увеличи до 3.7% през 2024 г. в съответствие с прогнозираното повишение на БВП. Компенсацията на един нает в номинално изражение се очаква да нарасне с 14.3% през 2022 г., с което ще изпревари средногодишното повишение на потребителските цени и ще подкрепя растежа на реалния разполагаем доход на домакинствата. Значителен принос за растежа на компенсацията на един нает в номинално изражение през 2022 г. се очаква да има повишението на заплатите в частния сектор в резултат на по-високата инфлация и задълбочаващия се недостиг на работна сила, който създава стимул за работодателите да се съревновават за служители въз основа на предлаганите възнаграждения. Така описаните изменения вече намериха проявление в данните за първото тримесечие на 2022 г., според които компенсацията на един нает общо за икономиката нарасна с 15% на годишна база и изпревари темпа на растеж на потребителските цени. Прогнозираното постепенно забавяне на инфлацията през следващите години ще се отрази в по-слабо нарастване на номиналната компенсация на един нает. В същото време ограниченото предлагане на работна сила в страната ще продължава да оказва натиск за повишаване на заплатите в реално изражение с по-бърз темп от този на нарастването на производителността на труда. В резултат очакваме номиналният темп на растеж на компенсацията на един нает да остане висок през прогнозния период и да възлезе на 6.5% през 2023 г. и на 7.5% през 2024 г. Високият растеж на доходите през 2022 г., който не съответства на нарастването на производителността на труда, ще се отрази чрез повишение с 13.2% на номиналните разходи за труд на единица продукция. По-слабото нарастване на доходите и постепенното повишение на производителността ще ограничат растежа на номиналните разходи за труд на единица продукция до 5.0% през 2023 г. и до 3.7% през 2024 г.
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В прогнозата за паричния сектор на икономиката са отразени пазарните очаквания за силно изразена възходяща динамика на лихвените проценти на междубанковия пазар в еврозоната през втората половина на 2022 г. и първата половина на 2023 г. Поради режима на паричен съвет в България очакваното повишение на лихвените проценти в еврозоната е предпоставка за повишаване и на лихвените проценти в страната от текущите много ниски в ретроспективен план нива. При сегашните условия на висока ликвидност и запазващ се висок приток на привлечен ресурс от резиденти в банковата система в България може да се очаква, че пренасянето върху лихвените проценти по депозитите в страната ще бъде сравнително по-бавно от това върху лихвените проценти по кредитите през прогнозния хоризонт.

Растежът на кредита за неправителствения сектор се очаква да се забави слабо в края на 2022 г. и да възлезе на 8.4%, обусловен изцяло от кредита за домакинствата в условията на забавящо се нарастване на частното потребление и повишена несигурност в икономическата среда. Значителното ускоряване на инфлацията при потребителските цени и оставащите отрицателни в реално изражение лихвени проценти по жилищните кредити, въпреки прогнозираното им увеличение, е възможно да продължат да стимулират търсенето на жилищни кредити, като все още силно отрицателните реални лихвени проценти по депозитите представляват допълнителен стимулиращ фактор за търсенето на тези кредити. Започналото от началото на 2022 г. бързо ускоряване на растежа на кредита за нефинансовите предприятия отразява главно значителното поскъпване на суровините и материалите за производство и нуждата от кредитен ресурс за оборотни средства и за поддържане на запаси, като в края на годината прогнозираме растежът на кредита за фирмите да остане по-висок спрямо края на 2021 г. През 2023 г. очакваме по-съществено забавяне на растежа както на кредитите за домакинствата, така и на кредитите за нефинансовите предприятия, за което ще окажат влияние повишаването на лихвените проценти по кредитите в съчетание с прогнозираната по-ниска инфлация, както и допълнителното забавяне на растежа на частното потребление. Друг фактор, който се очаква да има потенциален ограничаващ ефект върху кредитната активност от страна на предлагането, са обявените от БНБ увеличения на антицикличния капиталов буфер от 0.5% на 1.0%, в сила от 1 октомври 2022 г., от 1.0% на 1.5%, в сила от 1 януари 2023 г., и запазването му на това ниво през второто и третото тримесечие на 2023 г. През 2024 г. прогнозираме слабо ускоряване на растежа на кредита, което ще отразява главно очакваното повишение на вътрешното търсене. Депозитите ще продължат да нарастват със сравнително високи темпове през прогнозния хоризонт, подкрепени от номиналния растеж на заплатите в икономиката и прогнозираното нарастване на лихвените проценти по депозитите.
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Годишният темп на растеж на потребителските цени продължи да се ускорява от началото на 2022 г. и достигна до 13.4% през май, като перспективите са за по-висока и устойчива инфлация през следващите месеци. В краткосрочен план очакваме натискът за повишаване на потребителските цени да остане значителен, което отразява допусканията за динамиката на цените на храните, петрола, електроенергията за стопански потребители и природния газ на международните пазари. Същевременно преходът към въглеродна неутралност в страните от ЕС и заявените им намерения да намалят зависимостта си от внос на енергоносители от Русия са причина инфлационният натиск да остане сравнително висок в средносрочен план.

Според базисния сценарий на прогнозата годишната инфлация се очаква да възлезе на 14.7% в края на 2022 г. (спрямо 6.6% в края на 2021 г.) и за нея ще допринасят всички основни групи стоки и услуги[footnoteRef:20]. Конструираното вероятностно разпределение допуска възможността действителната величина на инфлацията в края на годината да бъде в сравнително широк интервал (от 11.4% до 20.2%, като вероятността за това се оценява на 60%), което произтича от: 1) запазва-щите се значителни колебания на международните цени на основни суровини, включително поради въздействието на военния конфликт в Украйна; 2) несигурността относно степента и времевия график на повишение на някои административно определяни цени, които се влияят косвено от цените на енергоносителите; 3) появата на сигнали за засилване на връзката между динамиката на цените и заплатите в икономиката; 4) предложените от правителството понижения на някои косвени данъци, чийто краен ефект върху потребителските цени ще зависи от поведението и начина на ценообразуване на фирмите. Съгласно макроикономическата прогноза инфлацията в края на 2022 г. ще се определя главно от проявлението на преки и косвени ефекти по линия на предлагането, свързани с допусканията за продължаващ растеж на годишна база на цените на храните, петрола, природния газ и електроенергията за стопански потребители на международните пазари[footnoteRef:21]. Други фактори с проинфлационно влияние се очаква да бъдат прогнозираното съществено увеличение на разходите за труд на единица продукция, растежът на частното потребление, както и ускоряването на инфлацията при промишлените стоки в основните търговски партньори на България. По компоненти на ХИПЦ най-голям принос за инфлацията в края на 2022 г. очакваме да има групата на храните, следвана от услугите и нехранителните стоки. Въпреки че цените на транспортните горива се очаква да останат сравнително високи и да продължат да се повишават на верижна база, техният принос за годишната инфлация в края на 2022 г. ще се свие в резултат на базов ефект от същественото им повишение в края на 2021 г. В базисния сценарий на прогнозата са включени следните мерки, предложени от правителството да влязат в сила от 1 юли 2022 г., като е направено допускане за пълното им пренасяне върху крайните потребителски цени – намаляване на ставката на ДДС за хляб (от 20% на 0%) за период от една година напред[footnoteRef:22]; компенсация за физическите лица (крайни потребители) за цените на горивата в размер на 0.25 лв./литър за период от 6 месеца напред[footnoteRef:23]; освобождаване от акциз на електрическата енергия и природния газ до 30 юни 2025 г., намаляване на ставката на ДДС за доставките на природен газ и на централно отопление за период от една година напред. Въпреки заложените промени на ставките на ДДС и акциза за изброените по-горе енергийни продукти, административно определяните цени се очаква също да имат сравнително висок положителен принос за общата инфлация в края на 2022 г. Това се дължи главно на включени в прогнозата повишения на цените на електроенергията за бита, топлинната енергия и ВиК услугите от 1 юли 2022 г. на базата на публична информация от КЕВР за планираните промени[footnoteRef:24]. В базисния сценарий на прогнозата е включено и увеличение на цените на тютюневите изделия от октомври 2022 г. в съответствие с предложеното увеличение на акцизната ставка за цигарите в проекта на Закона за изменение и допълнение на Закона за държавния бюджет за 2022 г.  [20:  В края на 2022 г. инфлацията, измерена чрез индекса на потребителските цени (ИПЦ), е вероятно да бъде по-висока от тази по ХИПЦ. За повече информация виж акцента „Сравняване на инфлацията според ИПЦ и ХИПЦ“ в публикацията на БНБ „Макроикономическа прогноза“, септември 2021 г.]  [21:  Оценките за динамиката на цената на електроенергията в България са направени на базата на технически конструираните допускания и едновременно с това отчитат обявените от правителството мерки за компенсиране на фирмите в страната до края на юни 2022 г.]  [22:  Според оценки на БНБ при равни други условия намаляването на ставката на ДДС е предпоставка за понижение на общия индекс на цените на храните в ХИПЦ с 1.18% на верижна база през третото тримесечие на 2022 г. ]  [23:  Според оценки на БНБ, при равни други условия, компенсацията за горивата е предпоставка за понижение на общия индекс на цените на енергийните продукти в ХИПЦ (без тези с административно определяни цени) с 6.46% на верижна база през третото тримесечие на 2022 г. ]  [24:  В базисния сценарий на прогнозата е заложено увеличение от 1 юли 2022 г. на регулираната цена на електроенергията за бита с 3.3%, на топлинната енергия с 26% и на комплексната цена на ВиК услугите (снабдяване с вода, отвеждане и пречистване) с 19.8%. Допускането за цената на ВиК услугите е направено въз основа на публична информация от организираните от КЕВР обществени обсъждания (към 10 юни 2022 г.) за ценообразуващите фактори на ВИК дружествата за периода 2022–2026 г.] 


Прогнозираме темпът на нарастване на потребителските цени да се забави до 3.8% в края на 2023 г. (при интервал от -0.2% до 10.3% при 60% вероятност според конструираното вероятностно разпределение) и до 3.1% в края на 2024 г. (при интервал от ‑2.2% до 11.3% при 60% вероятност според конструираното вероятностно разпределение), като основно влияние за това оказват техническите допускания за понижение на международните цени на енергийните суровини (петрол, природен газ, електроенергия) и за значително забавяне на темповете на нарастване на международните цени на храните. Към момента на изготвяне на прогнозата външните допускания предполагат понижение на годишна база на цените на енергийните продукти в евро в края на 2023 г. и 2024 г., което е възможно да не отразява в пълна степен протичащите структурни промени на енергийния пазар в ЕС и по тази линия е възможно подценяване на инфлационния натиск. Групите на базисните компоненти и хранителните продукти се очаква да продължат да имат най-голям положителен принос за инфлацията през 2023 г. и 2024 г. в съответствие с прогнозирания растеж на разходите за труд на единица продукция и на частното потребление, както и с допусканията за продължаващо нарастване на международните цени на храните. Въпреки че към момента на изготвяне на прогнозата не е налична информация за равнището на административно определяните цени (без тютюневите изделия) през периода 2023–2024 г., в базисния сценарий е направено допускане, че в средносрочен период тези цени ще се повишават в съответствие с прогнозираната динамика на разходите за труд на фирмите, които произвеждат такива стоки и услуги.[footnoteRef:25] Изключение от този подход е направено за регулираната цена на централното газоснабдяване, за която е прогнозирано да следва динамиката на техническите допускания за цената на природния газ на международните пазари. По отношение на тютюневите изделия е направено допускане, че техните цени ще продължат да бъдат увеличавани, ефективно от 1 юли 2023 г. и 1 юли 2024 г., в съответствие с предвижданото увеличение на акцизната ставка.  [25:  Възприемането на подход за неизменение на админист-ративно определяните цени в рамките на целия прогнозен хоризонт е предпоставка за подценяване на общата инфлация, особено в периоди на устойчиво нарастване на номиналните доходи от труд в икономиката, които формират съществена част от разходите за производ-ство на фирмите. За определяне на структурата на производствените разходи на тези фирми е използвана информация на микрониво от базата данни Orbis на Bureau van Dijk и таблиците „ресурс – използване“ на НСИ.] 
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В сравнение с макроикономическата прогноза от март 2022 г. текущите ни очаквания са за по-нисък растеж на реалния БВП през 2022 г. и 2023 г. През 2024 г. темпът на растеж в текущата прогноза остава сходен до този в прогнозата от март. Кумулативният растеж на БВП за периода 2022–2024 г. в текущата прогноза е по-нисък спрямо прогнозата от март 2022 г. 

За 2022 г. низходящата ревизия на растежа на реалния БВП спрямо прогнозата от март 2022 г. възлиза на -0.2 процентни пункта и отразява най-вече по-нисък растеж на инвестициите в основен капитал и в по-малка степен по-висок отрицателен принос на нетния износ на стоки и услуги спрямо показателите от предходната прогноза. Тези ревизии само частично са компенсирани от по-висок растеж на частното потребление. Низходящата ревизия по отношение на инвестициите се дължи на очаквания по-нисък размер на бруто образуването на основен капитал на сектор „държавно управление“ вследствие на очакванията за по-слабо изпълнение на инвестиции, финансирани със средства от ЕС, и на капиталови разходи, финансирани с национални средства при отчитане на текущите данни, които показват съществен спад на годишна база на капиталовите разходи[footnoteRef:26]. По-високият отрицателен принос на нетния износ в текущата прогноза се дължи на търговията със стоки и най-вече на ревизирането нагоре на вноса на стоки в съответствие с по-големия растеж на частното потребление и като се отчитат данните за първото тримесечие на 2022 г. Ревизията в посока по-висок растеж на частното потребление през 2022 г. спрямо прогнозата от март се дължи на очакваното по-силно нарастване на реалния разполагаем доход на домакинствата в съответствие главно с възходящата ревизия на заплатите в частния сектор. От компонентите на вътрешното търсене единствено правителственото потребление остава без изменение спрямо прогнозата от март 2022 г. [26:  Използвани са данни за изпълнението на Консолиди-раната фискална програма към края на април 2022 г., които показват спад на капиталовите разходи, финансирани с европейски средства, с 19.9% на годишна база. При националните капиталови разходи се отчита спад от 23.3% на годишна база към април.] 


Ревизията в посока по-нисък растеж на 
реалния БВП през 2023 г. е значително по-голяма спрямо тази през 2022 г. и е в размер на -2.2 процентни пункта. Тя се дължи в най-голяма степен на по-силно отрицателния принос на нетния износ и в значително по-малка степен на по-ниския положителен принос на вътрешното търсене за растежа на икономическата активност. Ревизията в нетния износ отразява по-нисък растеж на износа на стоки и услуги спрямо прогнозираното през март, главно поради промяна в техническите допускания за динамиката на външното търсене. Низходящата ревизия на вътрешното търсене се дължи почти изцяло на по-нисък растеж на частното потребление спрямо прогнозата от март, докато инвестициите в основен капитал и правителственото потребление остават без съществено изменение спрямо предходната прогноза. Основният фактор за по-слабия растеж на частното потребление е прогнозираното по-слабо нарастване на реалния разполагаем доход.

През 2024 г. растежът на икономическата активност остава сходен с този от макроикономическата прогноза от март 2022 г., което се дължи на ревизии в компонентите на реалния БВП с компенсиращ се ефект – по-висок положителен принос на частното потребление и по-голям отрицателен принос на нетния износ. Възходящата ревизия при частното потребление отразява по-висок растеж на реалния разполагаем доход на домакинствата в текущата прогноза. Същевременно по-слабият растеж на външното търсене на български стоки и услуги през 2024 г. ограничава нарастването на износа на стоки и услуги, с което отрицателният принос на нетния износ е по-голям спрямо прогнозата от март 2022 г. 

Прогнозата за инфлацията е ревизирана съществено нагоре към по-висока инфлация в края на 2022 г. (с 5.1 процентни пункта), което се определя главно от постъпили допълнителни отчетни данни за ценовите тенденции в страната и в глобален план, от ревизия в техническите допускания за динамиката на цените на основни суровини на международните пазари, както и от информация за предстоящи промени на административно регулирани цени с високо тегло в потребителската кошница. Допълнителен фактор за ревизията на базисната инфлация и най-вече по отношение на инфлацията при услугите е прогнозираното по-силно нарастване на разходите за труд на единица продукция, като отчетните данни за първото тримесечие на 2022 г. дават сигнал за силно пренасяне на инфлацията върху растежа на компенсацията на един нает. В края на 2022 г. по подкомпоненти на ХИПЦ най-голяма положителна ревизия е направена при групата на енергийните продукти (без тези с административно определяни цени), следвана от храните, административно определяните цени и базисната инфлация. Годишната инфлация за края на 2023 г. е ревизирана слабо към по-нисък растеж на цените (с -0.1  процентни пункта), което се дължи главно на по-високата база от предходната година и на ревизия в техническите допускания за цената на петрола на международните пазари. В края на 2024 г. прогнозираната обща инфлация е сходна с тази от предходната макроикономическа прогноза, като по подкомпоненти на ХИПЦ са направени ревизии с взаимно компенсиращ се ефект – базисните компоненти и административно определяните цени са ревизирани в посока по-силна инфлация, докато енергийните продукти и храните са ревизирани към по-слаба инфлация. Тези ревизии отразяват променената структура на растежа на БВП, както и ревизията в направените технически допускания. 
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Базисният сценарий на прогнозата се характеризира с много висока несигурност за  промените във външната среда, дори и в краткосрочен план, в резултат на продължаващия военен конфликт между Русия и Украйна. Предвид заложените в базисния сценарий технически допускания преобладават рисковете за реализиране на по-нисък растеж на реалния БВП на България за целия прогнозен хоризонт, като тези рискове са свързани предимно с вероятността за неблагоприятно развитие в глобалната среда. Такива рискове могат да се реализират при по-продължително и/или по-силно от очакваното повишаване на цените на суровините на международните пазари в резултат от евентуално ескалиране на военния конфликт между Русия и Украйна и формиране на недостиг на основни суровини в ЕС, включително природен газ и петрол, заради прекратяване на доставките от Русия. При такъв сценарий могат да се очакват по-силни негативни шокове по линия както на външното и вътрешното търсене на българската икономика, така и по линия на производствения ѝ капацитет. Този риск се засилва и от вероятността бързото затягане на паричната политика от страна на Федералния резерв да предизвика значително влошаване на икономическата обстановка в САЩ, което в комбинация с очакваното затягане на паричната политика на ЕЦБ и негативните ефекти от войната в Украйна, да доведе до допълнително забавяне или спад на икономическата активност в основните ни търговски партньори от еврозоната през втората половина на 2022 г. или през 2023 г. В допълнение, по-силно от заложеното в базисния сценарий повишаване на лихвените проценти по кредити и депозити, предизвикано от по-значително затягане на паричната политика на ЕЦБ спрямо заложеното в прогнозата на база пазарни очаквания, е предпоставка за по-нисък растеж на частното потребление и инвестициите. Съществен риск пред прогнозата произтича от политическата несигурност в страната, която е възможно да доведе до по-бавно усвояване на средства по европейски програми и изпълнение на инвестиционните проекти от НПВУ спрямо времевия график, заложен в базисния сценарий. Липсата на яснота относно финалния вариант на актуализация на Закона за държавния бюджет за 2022 г., който следва да се разгледа в Народното събрание след завършването на текущата прогноза, също създава съществен риск пред прогнозата поради факта, че предлаганите мерки са заложени в базисния ѝ сценарий.

Несигурността по отношение на прогнозата за даден показател може да бъде илюстрирана графично с помощта на ветрилообразна графика. Лентите на графиката, оцветени с определен цвят, задават интервал, в който с определена вероятност се очаква да попадне реализацията на прогнозираната величина[footnoteRef:27] (за повече подробности виж бележ- [27:  Ветрилообразната графика е конструирана на базата на така нареченото асиметрично експоненциално разпределение. За представянето на преценката на екипа, изготвящ прогнозата, относно несигурността на прогнозните стойности, е необходимо да се направи оценка съответно на общата несигурност за прогнозата (чрез определяне на дисперсията σ на разпределението) и на така наречения баланс на рисковете (чрез определяне на параметъра за асиметрия ν на разпределението), който показва в каква посока се счита за по-вероятно реализираната стойност да се отклони от прогнозната. Балансът на рисковете се определя субективно от изготвящите прогнозата на базата на възможни промени в структурата на икономиката, неточности в информацията, налична към момента на изготвяне на прогнозата, несъвършенства в използваните методи за прогнозиране, предстоящи решения по икономическата политика и други. За определянето на общата несигурност пред прогнозата се използват ретроспективни данни за средния размер на допуснатата прогнозна грешка от експертите на БНБ при изготвянето на предишни прогнози. В текущо конструираните ветрилообразни графики прогнозната грешка е завишена с 40% за първите две години и с 50% за третата година спрямо обичайното. За повече информация относно изготвянето на ветрилообразната графика виж каре „Измерване и представяне на несигурността при прогнозирането на икономически показатели“ в „Икономически преглед“ (брой 1/2012 г.).] 


[image: ]ката към следващата графика). Обичайно всеки такъв интервал се разширява с увеличаване на прогнозния хоризонт, което отразява нарастващата несигурност по отношение на по-далечното бъдеще. Средната лента на графиката, отбелязана с най-тъмен цвят, включва базисния сценарий за годишното изменение на реалния БВП, като според построеното вероятностно разпределение вероятността действителната величина да попадне в тази лента е 20% за всяко от тримесечията. Поради характера на значителния негативен шок, породен от войната в Украйна, и несигурността относно нейното развитие във времето, интервалът на несигурност в текущата прогноза е по-широк от обичайното, дори и в краткосрочен хоризонт, което е видно от профила на ветрилообразната графика още от първото тримесечие на 2022 г. Според илюстрираното вероятностно разпределение за 2022 г. с 60% вероятност годишният темп на изменение на реалния БВП се очаква да е в интервала от ‑1.2% до 4.2%.







Ветрилообразна графика за очаквания годишен темп на изменение на реалния БВП

(%)

Забележки: На графиката е показана историческата серия и прогнозата за годишния растеж на реалния БВП по сезонно неизгладени данни. Ветрилообразната графика представя експертните възгледи на изготвилите прогнозата за несигурността по отношение на прогнозираната величина на база вероятностно разпределение. В отчетния период са показани ревизиите на оценките за растежа на БВП, като по-скорошните отчетни периоди са ревизирани по-малък брой пъти и съответно ивицата се стеснява. Средната лента на графиката за прогнозния хоризонт, отбелязана с най-тъмен цвят, включва централната прогноза, а според построеното вероятностно разпределение вероятността действителната величина да попадне в тази лента е 20% за всяко от тримесечията. Ако към средната лента се прибавят съседните ленти от двете ù страни (в еднакъв по-светъл цвят), то общо се покриват 40% от вероятностната маса. Така с добавянето на всяка двойка ленти в еднакъв цвят вероятността стойността да попадне там се увеличава с по 20 процентни пункта, докато се стигне до 80%. Вероятността реализираната стойност да не попадне в оцветената част от графиката според избраното разпределение е 20%.

Източник: БНБ.
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Пред реализирането на прогнозата за инфлацията за целия прогнозен хоризонт съществуват рискове за по-силно нарастване на цените спрямо базисния сценарий. Тези рискове са свързани главно с динамиката на цените на суровините на международните пазари спрямо заложените външни допускания в текущата прогноза. В частност има съществен риск цените на енергийните източници да не се понижат през 2023 г. и 2024 г., каквито са пазарните очаквания към момента на изготвянето на прогнозата с оглед на протичащите структурни промени в страните от ЕС – прехода към въглеродна неутралност и заявените им намерения да намалят зависимостта си от внос на енергоизточници от Русия. Несигурност пред прогнозата за инфлацията в България по линия на цената на внасяния природен газ и отражението ù върху разходите за производство на фирмите създава също липсата на дългосрочен договор, който да обезпечава напълно нуждите на страната, както и ниската степен на запълненост на газохранилището „Чирен“ в края на юни[footnoteRef:28]. Допълнителен проинфлационен риск създава възможността включените в базисния сценарий на прогнозата понижения на косвените данъци, в сила от 1 юли 2022 г., да не бъдат напълно пренесени върху крайните потребителски цени. Несигурност пред прогнозата произтича и от възможността предложените с проекта на актуализация на Закона за държавния бюджет за 2022 г. промени в косвените данъци да не бъдат одобрени в първоначалния им вид. По-висока от прогнозната инфлация може да се наблюдава и в случай на по-високи спрямо заложеното в базисния сценарий на прогнозата повишения на регулираните цени на електроенергията за бита, топлинната енергия и ВиК услугите с оглед на трайно увеличените разходи за тяхното производство. По-силното и често индексиране на заплатите и социалните плащания с инфлацията спрямо заложеното в базисния сценарий, включително заради недостига на работна сила и политическия цикъл в страната, би представлявало предпоставка за по-силен растеж на частното потребление и разходите за труд на единица продукция. При такъв сценарий би могло да се очаква промяна в начина на ценообразуване на фирмите, включително в скоростта и степента на пренасяне на повишените им разходи за производство върху крайните потребителски цени, спрямо текущите оценки, заложени в макроиконометричния модел, с който е изготвена прогнозата. Ветрилообразната графика за инфлацията показва, че с 60% вероятност годишната инфлация при потребителските цени в края на 2022 г. ще бъде в интервала от 11.4% до 20.2%. [28:  Към 27 юни 2022 г. газохранилището „Чирен“ е запълнено на 34.3% от капацитета спрямо 57% средно за ЕС. За повече информация виж: https://agsi.gie.eu/] 
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Ветрилообразна графика за очакваната инфлация на годишна база в края на периода
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Забележки: Ветрилообразната графика представя експертните възгледи на изготвилите прогнозата за несигурността по отношение на прогнозираната величина на база вероятностно разпределение. Средната лента на графиката, отбелязана с най-тъмен цвят, включва централната прогноза, а според построеното вероятностно разпределение вероятността действителната величина да попадне в тази лента е 20% за всяко от тримесечията. Ако към средната лента се прибавят съседните ленти от двете ù страни (в еднакъв по-светъл цвят), то общо се покриват 40% от вероятностната маса. Така с добавянето на всяка двойка ленти в еднакъв цвят вероятността стойността да попадне там се увеличава с по 20 процентни пункта, докато се стигне до 80%. Вероятността реализираната стойност да не попадне в оцветената част от графиката според избраното разпределение е 20%.

Източник: БНБ.
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Забележки: 

1 Данните се отнасят за нефинансовите предприятия.

2 Цените на неенергийните продукти са претеглени спрямо структурата на българския внос на стоки.

Източник: БНБ. 
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2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024


БВП по постоянни цени 4.2 1.9 1.7 3.7 4.2 2.1 3.9 3.7 0.0 -0.2 -2.2 0.0


Частно потребление 8.0 3.4 2.7 3.9 8.0 2.7 3.0 3.5 0.0 0.7 -0.3 0.4


Правителствено потребление 4.0 4.1 0.0 2.0 4.0 4.1 0.1 2.0 0.0 0.0 -0.1 0.0


Брутно образуване на основен капитал -11.0 3.5 12.8 4.7 -11.0 5.6 12.8 4.7 0.0 -2.1 0.0 0.0


Износ на стоки и услуги 9.9 2.9 1.4 3.9 9.9 0.4 4.9 5.3 0.0 2.5 -3.5 -1.4


Внос на стоки и услуги 12.2 5.0 4.6 3.7 12.2 2.5 5.1 4.6 0.0 2.5 -0.5 -0.9


ХИПЦ  в края на периода 6.6 14.7 3.8 3.1 6.6 9.6 3.9 3.1 0.0 5.1 -0.1 0.0


Базисна инфлация 3.2 13.0 5.8 4.7 3.2 9.4 5.7 4.4 0.0 3.6 0.1 0.3


Енергийни продукти 35.0 26.0 -1.8 -2.6 35.0 8.0 -0.7 -1.8 0.0 18.0 -1.1 -0.8


  Храни 8.1 22.6 4.5 3.9 8.1 18.3 4.8 4.7 0.0 4.3 -0.3 -0.8


Стоки и услуги с административно 


определяни цени и тютюневи изделия 3.0 5.8 1.0 1.0 3.0 1.5 0.9 0.8 0.0 4.3 0.1 0.2


    


Прогноза 


към 24 юни 2022 г.


Прогноза 


към 29 март 2022 г.


Ревизия 


(процентни пунктове)  Годишен темп на изменение
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Годишен темп на изменение 2021 2022 2023 2024


БВП по постоянни цени 4.2 1.9 1.7 3.7


Частно потребление 8.0 3.4 2.7 3.9


Правителствено потребление 4.0 4.1 0.0 2.0


Брутно образуване на основен капитал -11.0 3.5 12.8 4.7


Износ на стоки и услуги 9.9 2.9 1.4 3.9


Внос на стоки и услуги 12.2 5.0 4.6 3.7


ХИПЦ  в края на периода 6.6 14.7 3.8 3.1


Базисна инфлация 3.2 13.0 5.8 4.7


Енергийни продукти 35.0 26.0 -1.8 -2.6


Храни 8.1 22.6 4.5 3.9


Стоки и услуги с административно определяни цени и 


тютюневи изделия


3.0 5.8 1.0 1.0


Заетост 0.2 0.8 0.3 0.1


Разходи за труд на единица продукция 5.4 13.2 5.0 3.7


Производителност на труда 4.0 0.9 1.4 3.7


Равнище на безработица (в % от работната сила) 5.3 4.7 4.6 4.3


Вземания от неправителствения сектор 8.8 8.4 6.1 6.3


Вземания от предприятия


1


4.7 6.5 4.3 4.6


Вземания от домакинства 13.4 10.8 8.4 8.5


Депозити на неправителствения сектор 9.1 9.7 7.2 7.1


Дял от БВП


Текуща сметка на платежния баланс -0.4 -1.1 -1.3 -0.5


Търговски баланс -4.9 -6.1 -6.9 -5.7


Услуги, нето 6.6 7.9 7.5 7.3


Първичен доход, нето -3.3 -4.0 -3.2 -3.5


Вторичен доход, нето 1.1 1.1 1.4 1.4


Годишен темп на изменение


Външни допускания 


Външно търсене  10.4 1.0 0.1 3.6


Средногодишна цена на петрол тип „Брент“ (долари) 66.5 56.1 -8.9 -11.5


Средногодишна цена на неенергийни продукти (долари) 43.2 6.0 -4.4 3.9


Цена на петрол тип „Брент“ в края на периода(долари) 78.7 40.1 -14.7 -10.2


Цена на неенергийни продукти в края 


на периода (долари)


2


14.3 5.7 3.2 3.1
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