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Българска народна банка �


Асоциация на търговските банки


Българска дилърска асоциация








Индекс ЛЕОНИА








Лондон			Франкфурт			София


(данни от					(данни от					(данни от


брокерите)				банките)					банките)	
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Участието във фиксинга на СОФИБОР,  а следователно в групата на податели на данни за ЛЕОНИА, е доброволно и е възможно при съответствие на критерии, установени в правилата и процедурите, одобрени от учредителите на индекса СОФИБОР - БНБ, АТБ и БДА (които са и учредители на ЛЕОНИА).


Изчислител на ЛЕОНИА, както и на СОФИБОР, е БНБ.

















За разлика от СОФИБОР, който е фиксинг на офертите на пазара по времето на най-активната търговия – към 10:45 ч. – и се публикува в 11:00 ч., ЛЕОНИА отразява цените не на офертите, а на сключените сделки на пазара, и то през целия ден. Затова индексът се изчислява след приключване на работния ден.














Значение на индексите СОФИБОР и ЛЕОНИА за паричния пазар:





Индексите са справочни за касовия пазар 					(неговия сегмент пазар на необезпечени депозити):


СОФИБОР


ЛЕОНИА


Могат да са база за пазара на производни инструменти:


СОФИБОР 	(за неговия сегмент фючърсен пазар)


ЛЕОНИА 		(за неговия сегмент пазар на лихвени суопове)
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Реална цена:


LEONIA общо за целия ден по реални сделки би била тук (Х)





Реалистична цена:


SOFIBID и SOFIBOR скенират състоянието по осреднени котировки към 10:45 ч.





междинна величина от текущите котировки купува и продава в произволен момент (11:13ч.)














ЛЕОНИА


(LEONIA, акроним на LEv OverNight Index Average –


“левов еднодневен индекс средно”)


е индекс на банковата индустрия.





























С него се разширява семейството на индексите, фиксиращи параметрите на българския паричен пазар.












































С него продължава и разширението на семействата


международни индекси на паричния пазар


с български аналози.
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ЛЕОНИА е среднопретеглена стойност на лихвения процент по всички сделки с необезпечени депозити овърнайт (overnight) в български левове, предоставени на междубанковия пазар в България от група банки - податели на данни.











Под овърнайт се разбират еднодневни депозити, предоставяни в деня на сключване на сделката и връщани на следващия работен ден.








Тези сделки възлизат на около 9/10 от обема на междубанковия пазар на депозити.








Банките – податели на данни са участниците във фиксинга на СОФИБОР (SOFIBOR, акроним на SOFia InterBank Offered Rate – “софийска междубанкова оферирана лихва”), който се прави за офертите по редица срочности в най-активния момент на търговия. 








Техният съвместен дял в междубанковия пазар на депозити възлиза на около 2/3.





АТБ





БДА





БНБ





банки – контрибутори


�.








търговските банки в България


�.	�





изчислител


�.





данни за съответствие на критериите





критерии за участие





секретариат





Регламентен комитет


�.





заявка за участие





включване





котировки към 10:45ч. 





всички сделки само овър-найт





СОФИБОР в 11:00 ч.





ЛЕОНИА в края на деня





паричен пазар депо и репо





касови операции
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ЛЕОНИА: подписване на договор 27.10.2004г.

